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sprawozdan finansowych wg MSSF.

(odroczenie do 2007 roku).

wane bez ich formalnego zatwierdzenia.

MSSF - uwagi ogolne dotyczace obowigzku zastosowan

e Zgodnie z rozporzadzeniami Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej, poczawszy od 1.01.2005 r.
wszystkim spotkom notowanym na rynkach regulowanych UE umozliwiono prezentacje skonsolidowanych

e Do decyzji krajowych pozostawiono zagadnienia prezentacji jednostkowych sprawozdan finansowych,
w szczegolnosci wobec instytucji finansowych, w tym zaktadow ubezpieczen.

e Do decyzji krajowych pozostawiono takze obowigzek stosowania MSSF wobec emitentéw wytacznie dtuznych
papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku regulowanym panstw cztonkowskich

e Zostaty zaakceptowane wszystkie znowelizowane MSSF, z wytaczeniem MSSF 32 i 39, ktore zostaty opubliko-

e 31.03.2004 r. wydano nowy MSSF nr 4 Umowy ubezpieczenia odnosnie jego fazy I.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej
MSSF 4 Umowy Ubezpieczenia

Czesc 1. Informacje ogolne

Wprowadzenie i okres regulacji MSSF 4

1. Wprowadzenie regulacji po raz pierwszy dla rocznych
sprawozdan za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ poczawszy od
dnia 1 stycznia 2005 r.

2. MSSF zacheca do wczesniejszego zastosowania standardu
(tj. od 2004 1.).

3. Zwolnienie z obowiazku koniecznos$ci zapewnienia danych
porownywalnych w odniesieniu do lat ubieglych (tj. okreséw
rocznych zaczynajacych si¢ przed dniem 1 stycznia 2005 r.).

Koniecznos¢ odmiennego podejscia do przepisow rachunkowo-
sci w zwiazku ze specyfika dzialalnosci ubezpieczeniowej,
a w szczegolnosci:

¢ Dlugoterminowy charakter zawieranych umow

* Szczegdlne znaczenie dziatalnosci lokacyjnej, w tym dhu-
goterminowej - szczegdlnie dla zaktadow ubezpieczen na zycie

¢ Problem zachowania zasady wspotmiernosci przychodow
i kosztow: faktyczny przychod (otrzymana sktadka w okreslonej
wysokosci) czesto wyprzedza koszty (wyplacone odszkodowa-
nia i $wiadczenia, zagadnienie szacowania kosztu)

¢ Przeniesienie ryzyka (ustuga majaca na celu pokrycie przy-
szlych, niepewnych zdarzen - tworzenie rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych), reasekuracja

e Zastosowanie specyficznych metod, w tym aktuarialnych
do oszacowania rezerw.

Zakres stosowania MSSF

Standard stosuje si¢ do wszystkich umow ubezpieczenia
(facznie z umowami reasekuracyjnymi), ktére podmiot wydaje
oraz posiada do instrumentow finansowych, ktére podmiot wy-
stawia zawierajacych zapis o udziale dyskrecionalnym. MSSF 32
Instrumenty finansowe: Ujawnianie i prezentacja wymaga ujaw-
niania informacji o instrumentach finansowych, lacznie z in-
strumentami finansowymi zawierajacymi takie zapisy.

Standard zawiera i definiuje nastepujace integralne ze soba
elementy:

1. Wytyczne i regulacje dotyczace umow ubezpieczenia tj.
punkty 1-45.

2. Zalacznik A- stosowana terminologia.

3. Zatacznik B - definicja umowy ubezpieczenia.

4. Zalacznik C - modyfikacje w innych MSSF.

5. Instrukcje wykonawcza stanowiaca osobny element dota-
czony do MSSF.

Przyjeta koncepcja - charakterystyka faz wprowadzania

1. MSSF 4 dotyczy wylacznie umow ubezpieczenia, a nie
wszystkich zagadnien rachunkowosci zaktadow ubezpieczen.

2. Prace podzielono na dwie zasadnicze fazy. Faza I to przej-
$ciowe rozwigzanie do 2005 r., ktorej efektem jest opublikowa-
ny w marcu MSSF 4, zawierajacy tymczasowe regulacje dla ZU.
Prace nad faza Il zostaly zawieszone, planowane jest powolanie
specjalnych zespotow roboczych, jej gléwnym planowanym ce-
lem jest okreslenie zasad wyceny zobowiazan wynikajacych
z umow ubezpieczenia wg. wartosci godziwych.

Kluczowe zagadnienia prezentowane w fazie I

* Wprowadzenie definicji umowy ubezpieczenia (Zatacznik B).

¢ Okreslenie zakresu ujawnien w informacji dodatkowe;j.

e Charakterystyka wybranych zagadnien i zasad rachunko-
wosci dla ZU.

Czesc¢ 2. Stosowana terminologia
(zalacznik A)

cedent - Ubezpieczony w rozumieniu umowy reasekura-
cyjnej.

zaklad ubezpieczen (ZU) - Strona, ktora zobowiazana jest,
w mysl umowy ubezpieczeniowej do wyplaty odszkodowa-
nia ubezpieczonemu, jezeli zaistnieje zdarzenie objete ubezpie-
czeniem.

zdarzenie objete ubezpieczeniem - Przyszie zdarzenie, ktore-
g0 zaistnienie jest niepewne oraz ktére objete jest umowa ubez-
pieczenia i stwarza ryzyko ubezpieczeniowe.

W DODATKU PRZEGZYTAMY

o MSSF 4 dotyczy wytacznie umow ubezpiecze-
nia, a nie wszystkich zagadnien rachunkowosci
zaktadow ubezpieczen.

e Ryzyko jest znaczace tylko wtedy, gdy zdarze-
nie objete ubezpieczeniem moze spowodowaé
koniecznos¢ wyptacenia przez ZU znacznych
Swiadczen dodatkowych w kazdym wariancie, wy-
faczajac jedynie te warianty, ktore nie wywierajg
dostrzegalnego wptywu na ekonomike transakcji.
o Niektore umowy ubezpieczenia wymagaja
badz dopuszczajg dokonanie ptatnosci w natu-
rze, np. wykorzystywanie przez ZU swoich wia-
snych szpitali/personelu medycznego do swiad-
czenia ustug medycznych objetych umowami.

e Do uméw, ktdre spetniajg definicje instrumen-
tow finansowych powinno zastosowaé sie MSSF
32 i 39 (co oznaczatoby np., ze sktadki otrzyma-
ne nalezatoby wykaza¢ jako zwiekszenie zobo-
wiazania, a nie przychod=sktadka przypisana,
natomiast kwoty wyptaconych zobowiazan jako
zmniejszenie zobowigzan, a nie jako koszty wy-
ptaconych odszkodowan).

e MSSF nr 4 nie ma zastosowania dla regulaciji
prezentacji specyficznych uméw objetych innymi
standardami np. MSSF 32 i 39, z wyjatkiem wy-
branych zapiséw przejsciowych zamieszczonych
w punkcie 45.

o Regulacje MSSF 8 Polityka w zakresie ksie-
gowosci, Zmiany szacunkow ksiegowych i bfe-
dy wyjasniajg tryb postepowania przyjetego dla
okreslenia polityki rachunkowosci i zwalniajg ZU
z obowiazku zastosowania wymogow okreslo-
nych w innych MSSF w odniesieniu do uméw re-
gulowanych MSSF 4.

e Na kazdy dzien bilansowy ZU powinien doko-
na¢ oceny, czy jego uznane zobowigzania ubez-
pieczeniowe sa adekwatne w stosunku do aktual-
nych szacunkow przysztych przeptywow pieniez-
nych zwigzanych z jego umowami ubezpieczenia.
W przypadku, gdy test adekwatnosci zobowigzan
ubezpieczeniowych (z uwzglednieniem pomniej-
szenia o stosowne odroczone koszty nabycia
oraz specyficzne wartosci niematerialne, nie
podlegajace regulacjom MSSF 38) wypadnie ne-
gatywnie, tzn. wystapi niewystarczalnos¢ w sto-
sunku do szacunkowych przysztych przeptywéw
pienieznych, wowczas catg roznice nalezy uznac
jako zysk lub strate.

o Jezeli stan aktywow reasekuracyjnych cedenta
ulega pogorszeniu, cedent powinien odpowied-
nio zmniejszy¢ wartosc¢ biezaca i uznac to pogor-
szenie w kategorii zysku lub straty. Aktywa rease-
kuracyjne ulegajg pogorszeniu jedynie wtedy,
gdy istnieje racjonalna i obiektywna przestanka,
ze w wyniku zdarzenia, ktore zaistniato po po-
czatkowym uznaniu aktywow reasekuracyjnych,
cedent moze nie otrzymac wszystkich naleznych
kwot w mysl warunkéw umowy oraz zdarzenie to
wywiera mozliwy do wiarygodnego okreslenia
wptyw na kwoty, ktére cedent otrzyma od rease-
kuratora.

o MSFF wymaga, aby zaktad ubezpieczen ujaw-
nit informacje o zagrozeniu ryzykiem stopy opro-
centowania lub ryzykiem rynkowym w ramach
wbudowanych instrumentow pochodnych zawar-
tych w bazowej umowie ubezpieczenia, w przy-
padku, gdy ZU nie jest zobowiazany do wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych we-
dtug wartosci godziwej (na przyktad opcje gwa-
rantowanej renty lub gwarantowane minimalne
Swiadczenia na wypadek smierci).
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ubezpieczony - Strona, ktora, wedtug umowy ubezpiecze-
nia, ma prawo do odszkodowania po zaistnieniu zdarzenia
objetego ubezpieczeniem.

swiadczenia gwarantowane - Wyplaty lub inne $wiadcze-
nia, do ktorych dany ubezpieczony lub inwestor posiadaja
bezwarunkowe prawo, ktore, w mysl umowy, nie podlega
uznaniu przez ZU jednej lub wielu umow wydanych przez
cedenta.

reasekurator - Strona, ktéra w mysl umowy reasekuracyj-
nej, zobowiazana jest do wyplaty odszkodowania na rzecz
cedenta, jezeli zaistnieje zdarzenie objete ubezpieczeniem.

umowa reasekuracyjna - Umowa ubezpieczenia wydana
przez ZU (reasekuratora) zapewniajaca odszkodowanie na
rzecz innego zaktadu ubezpieczen (cedenta) za szkody po-
niesione z tytutu.

umowa ubezpieczenia bezposredniego - Umowa ubezpie-
czenia, ktéra nie jest umowgq reasekuracyjna.

aktywa z ubezpieczenia - Prawa umowne netto zaktadu
ubezpieczen wynikajace z umowy ubezpieczenia.

aktywa reasekuracyjne - Prawa kontraktowe netto ceden-
ta w ramach umowy reasekuracyjne;.

odpowiedzialno$¢ ubezpieczeniowa - Zobowigzania kon-
traktowe netto ZU wynikajace z umowy ubezpieczenia.

godziwa wartos¢ - Kwota, na ktora dana pozycja akty-
wOw moze zosta¢ wymieniona lub pozycja pasywow uregu-
lowana, pomiedzy posiadajacymi wiedze oraz wole strona-
mi, w oficjalnej transakcji.

ryzyko finansowe - Ryzyko mozliwej przysztej zmiany
jednej lub wiecej danych stop procentowych, ceny instru-
mentu finansowego, ceny materiatow, kursu wymiany walut,
indeksu cen lub stawek, oceny zdolnosci kredytowej lub in-
deksu kredytowego badz tez innej zmiennej, pod warun-
kiem, ze zmienna o charakterze nie-finansowym nie jest ty-
powa dla ktorejkolwiek strony umowy.

ryzyko ubezpieczeniowe - Ryzyko inne niz ryzyko finanso-
we przeniesione z ubezpieczonego w mysl umowy na zaktad
ubezpieczen.

test wystarczalnosci zobowiazan/ test adekwatnosci odpo-
wiedzialnosci (Ziability adequacy test) - Ocena czy kwota glow-
na odpowiedzialnosci ubezpieczeniowej musi zosta¢ zwiekszo-
na (lub gtowna kwota odnosnych odroczonych kosztow akwi-
zycji lub odnosnych warto$ci niematerialnych - zmniejszo-
na), w oparciu o analize przysztych przeptywow pienigznych.

skladnik depozytowy - Element umowy, ktory nie zostaje
zaliczony jako instrument pochodny w mysl MSSF 39,
a ktory wchodzitby w zakres MSSF 39 gdyby stanowit osob-
ny instrument.

udzial dyskrecjonalny - Prawo wynikajace z umowy, pole-
gajace na otrzymaniu, niezaleznie od Swiadczen gwarantowa-
nych, swiadczen dodatkowych tacznie spetniajacych naste-
pujace warunki:

1. moga stanowi¢ znaczna cze¢$¢ sumy swiadczen;

2. wynikaja z umowy;

3. kwota oraz termin ptatnosci zalezy, w mysl umowy, od
uznania zakladu ubezpieczen;

4. ktore zgodnie z umowa opieraja si¢ na:

¢ wykonaniu okreslonej puli umow lub okreslonego ro-
dzaju umowy;

e zrealizowanych i/lub niezrealizowanych zyskéw inwe-
stycyjnych z danej puli aktywow posiadanych przez zaktad
ubezpieczen lub zysku lub stracie towarzystwa, funduszu
lub innego podmiotu sporzadzajacego umoweg.

element gwarantowany - Zobowiazanie do wyplaty swiad-
czen gwarantowanych objetych umowa zawierajaca zapis
0 udziale dyskrecjonalnym.

Czesc¢ 3. Wprowadzenie definicji
umowy ubezpieczenia (zalacznik B)

Klasyfikacja umowy do okreslonego rodzaju umow
ma podstawowe znaczenie dla wyceny i ujecia
w sprawozdaniu finansowym

Definicja umowy ubezpieczenia, okreslona w zalaczniku A
umowa ubezpieczenia - Umowa, w mysl ktorej jedna ze
stron (zaklad ubezpieczen) przyjmuje znaczne ryzyko ubezpie-
czeniowe od drugiej strony (ubezpieczonego) poprzez zgode
na zrekompensowanie ubezpieczonemu strat poniesionych

przez ubezpieczonego w wyniku zaistnienia niepewnego przy-
szlego zdarzenia (zdarzenia objetego ubezpieczeniem).

Kluczowe kryteria, jakie musi spelni¢ umowa uznawana
za umowe ubezpieczenia:

* ryzyko przejete musi by¢ znaczace tj. gdy jego zrealizo-
wanie moze potencjalnie spowodowac istotny wzrost warto-
$ci swiadczenia wyptaconego przez ZU, réwniez wtedy, gdy
prawdopodobienstwo zajscia jest bardzo niewielkie, istot-
nos$¢ powinna by¢ okreslania osobno dla kazdej umowy,
a nie dla catego portfela umow.

* ryzyko objete umowa to ryzyko ubezpieczeniowe, a nie
np. finansowe obejmujace np. ryzyko zmiany stopy procen-
towej, walutowe. Nie stanowi ryzyka ubezpieczeniowego
takze ryzyko przedterminowego wypowiedzenia umowy
ubezpieczenia, bo wyptata Swiadczenia nie jest spowodowa-
na wystapieniem niepewnego zdarzenia objetego umowa.

Ocena znaczacego ryzyka ubezpieczeniowego

1. Ryzyko jest znaczace tylko wtedy, gdy zdarzenie obje-
te ubezpieczeniem moze spowodowac koniecznos¢ wyptace-
nia przez ZU znacznych §wiadczen dodatkowych w kazdym
wariancie, wylaczajac jedynie te warianty, ktore nie wywie-
rajg dostrzegalnego wptywu na ekonomike transakcji. Te do-
datkowe swiadczenia odnosza si¢ do kwot, ktore przekracza-
ja te wielkosci, ktore bylyby platne, gdyby zdarzenie objete
ubezpieczeniem nie zaistniato i obejmuja likwidacje szkod
oraz koszty szacowania szkdd, z wylaczeniem:

e utraty zdolnosci obcigzania ubezpieczonego za przy-
szte ustugi. Uwaga: np. w umowie ubezpieczenia na zycie z fun-
duszem inwestycyjnym Smier¢ ubezpieczonego oznacza, Ze za-
ktad ubezpieczen nie moze wykonywac ustug zwiqzanych z za-
rzqdzaniem inwestycjami, natomiast MSSF pobierana jest
optata za te ustugi. Jednakze ta strata ekonomiczna dla zakta-
du ubezpieczen nie odzwierciedla ryzyka ubezpieczeniowego,
poniewaz zarzqdzajqcy funduszem wzajemnym nie bierze na
siebie ryzyka zwiqzanego z mozliwg Smierciq klienta. Dlatego
tez potencjalna strata w postaci przysztych optat za zarzqdza-
nie inwestycjami nie jest miarodajna przy ocenie jak duze ryzy-
ko ubezpieczeniowe jest przenoszone przez umowe.

e rezygnacji w momencie $mierci z oplat, ktore bylyby
dokonywane w przypadku rozwigzania umowy odstapienia
od niej. Uwaga: poniewaz optaty te zostaly spowodowane przez
umowe, wiec rezygnacja z tych optat nie rekompensuje ubezpie-
czonemu wczesSniej istniejqcego ryzyka. Stqd tez nie sq one
miarodajne przy ocenie stopnia ryzyka ubezpieczeniowego
DIrzenoszonego przez umowe.

e platnosci uwarunkowanej zdarzeniem, ktore nie powo-
duje znacznej szkody posiadaczowi umowy.

e jezeli z umowy wyptacone zostaje swiadczenie na wy-
padek smierci przekraczajace kwote platng w przypadku
przezycia, to umowa ta jest umowa ubezpieczenia, jezeli do-
datkowe $wiadczenie na wypadek $mierci nie jest nieznacz-
ne. Uwaga: rezygnacja, w przypadku Smierci, z optat za rozwig-
zanie umowy lub odstgpienie od niej nie jest ujeta w tej ocenie,
Jjezeli rezygnacja ta nie rekompensuje ubezpieczconemu wcze-
Sniej istniejqcego ryzyka. Podobnie umowa renty dozywotniej,
z ktorej wyptacane sq regularne sumy przez reszte Zycia ubez-
pleczonego, jest umowq ubezpieczenia, jeZeli suma ptatnosci
uwarunkowanych pozostawaniem ubezpieczonego przy Zyciu
nie jest nieznaczna.

Koniecznos¢ dokonania rozroznienia pomiedzy ryzykiem
ubezpieczeniowym a innymi rodzajami ryzyk

¢ Niektore umowy naktadaja na zaklad ubezpieczen ry-
zyko finansowe, niezaleznie od znaczacego ryzyka ubezpie-
czeniowego. Np. niektore umowy ubezpieczenia na zycie
gwarantujg zarowno minimalna stope zwrotu dla ubezpie-
czonych (tworzac ryzyko finansowe) oraz zapewniajq $wiad-
czenia w przypadku smierci, ktore niekiedy przekraczaja
znacznie saldo rachunku osoby ubezpieczonej (tworzac ry-
zyko ubezpieczeniowe w formie ryzyka $mierci).Tego typu
umowy nalezy traktowac jako spetniajace definicje umowy
ubezpieczenia.

e W niektorych umowach zdarzenie objete ubezpiecze-
niem powoduje automatyczna wyptate danej kwoty w powia-
zaniu ze wskaznikiem cen. Umowy te spetniaja definicje
umowy ubezpieczenia, gdy wyplata, ktora zalezy od zdarze-
nia objetego ubezpieczeniem bedzie znaczaca. Na przyktad,
renta dozywotnia powiazana ze wskaznikiem kosztow utrzy-
mania niesie ze sobg ryzyko ubezpieczeniowe, bo wyplata
zostaje dokonana w wyniku niepewnego zdarzenia - pozo-
stania przy zyciu beneficjenta renty dozywotniej. Natomiast
powiazanie ze wskaznikiem cen stanowi wbudowany instru-
ment pochodny, lecz takze naktada ryzyko ubezpieczenio-
we. Jezeli wynikajace z tego ryzyko ubezpieczeniowe jest
znaczace, wowczas wbudowany instrument pochodny spet-
nia definicje umowy ubezpieczenia i nie musi on zosta¢ od-
dzielony i ustalony wedtug wartosci godziwe;j.

* Nie stanowi umowy ubezpieczeniowej przypadek, gdy
umowa wymaga dokonania wyptaty w przypadku, gdy wy-
stapi dane niepewne zdarzenie, lecz nie wymaga zaistnienia
szkody poniesionej przez ubezpieczonego jako warunku wy-

platy (wystgpienie szkody jest kluczowym elementem umo-
wy ubezpieczenia). Podobnie umowa, ktéra naktada na ZU
ryzyko wygasnigcia umowy, nadmiernie dtugiego jej trwania
czy tez ryzyko kosztow, nie jest ryzykiem ubezpieczenio-
wym, o ile nie naktada na ZU ryzyka ubezpieczeniowego.

Przy uwzglednianiu definicji umowy ubezpieczenia oprocz
zagadnien prezentowanych powyzej tj. znaczace ryzyko ubez-
pieczeniowe oraz ryzyko ubezpieczeniowe i inne ryzyka, za-
lacznik A definiuje ponadto nastepujace zagadnienia:

1. Termin .niepewne przyszte zdarzenie”

7Z uwagi na to, ze niepewno$¢ (lub ryzyko) jest istota
umowy ubezpieczenia, co najmniej jedna z ponizej prezen-
towanych kwestii jest niepewna przy rozpoczgciu umowy
ubezpieczenia:

e czy zdarzenie objete ubezpieczeniem wystapi;

o kiedy wystapi;

e jaka kwote bedzie musiat zaptaci¢ ZU, jezeli zdarzenie
to wystapi.

Niektore umowy ubezpieczenia obejmuja zdarzenia, kto-
re juz wystapity, lecz ktorych rozmiary finansowe sa nadal
niepewne (np. umowa reasekuracyjna).

2. Platnosci w naturze

Niektére umowy ubezpieczenia wymagajg badz dopusz-
czaja dokonanie ptatnosci w naturze, np. wykorzystywanie
przez ZU swoich witasnych szpitali/personelu medycznego
do $wiadczenia ustug medycznych objetych umowami.

3. Przyktady umow ubezpieczenia

e Ubezpieczenie od kradziezy lub uszkodzenia mienia.

¢ Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej za produkt,
zawodowej, cywilnej lub kosztow prawnych.

» Ubezpieczenie na zycie oraz wczesniej optaconych pla-
now pogrzebu. Uwaga: element niepewnosci stanowi to, kiedy
Smier¢ nastapi lub, w przypadku niektorych rodzajow ubezpie-
czenia na zycie, czy Smierc nastqpi w okresie ochrony ubezpie-
czeniowey.

* Renty dozywotnie i emerytury. Uwaga: tzn. umowy, kto-
re zapewniajq rekompensate za przyszte niepewne zdarzenie -
pozostanie rencisty lub emeryta przy Zyciu - aby dopomdoc ren-
ciscie czy emerytowi w utrzymaniu danego poziomu zycia, kto-
ry zostatby znacznie obniZony w przypadku pozostania tych
0s0b przy zyciu.

e Ubezpieczenie opieki medycznej oraz od inwalidztwa.

e Listy gwarancyjne, ubezpieczenie od sprzeniewierze-
nia, gwarancje wykonania oraz gwarancje przetargowe (tzn.
umowy zapewniajace odszkodowanie, gdy druga strona nie
wykona zobowiazan kontraktowych, np. zobowiazania do
wzniesienia budynku).

» Ubezpieczenie kredytu, ktére zapewnia, w odniesieniu
do podanych platnosci, zrekompensowanie posiadaczowi
straty, jakq poniesie on w wyniku niedokonania zaplaty
przez podanego diuznika w okreslonym terminie ptatnosci,
na podstawie oryginalnych lub zmodyfikowanych warunkow
instrumentu diuznego.

e Gwarancja na produkt. Gwarancje na produkt wydane
przez inng strone w odniesieniu do towarow sprzedawanych
przez producenta, dealera lub detaliste mieszcza si¢ w za-
kresie MSSF 4.

e Ubezpieczenie od strat finansowych z tytutu luk w pra-
wie. Uwaga: tzn. ubezpieczenie od defektow prawnych w tytule
wtasnosci gruntu, ktore nie byty widoczne w momencie sporzq-
dzania umowy ubezpieczenia. W takim przypadku zdarzenie
objete ubezpieczeniem stanowi odkrycie defektu prawnego w ty-
tule wtasnosci, a nie sam defekt.

e Ubezpieczenie podroznych (tzn. odszkodowanie w go-
towce lub w naturze na rzecz ubezpieczonych za szkody po-
niesione podczas podrozy).

e Gwarancje katastroficzne, ktore rekompensuja zmniej-
szone wyplaty kapitatu lub odsetek albo obu tych pozyciji, je-
zeli dane zdarzenie powoduje straty u wydajacego gwaran-
cje (o ile dane zdarzenie nie stwarza znacznego ryzyka
ubezpieczeniowego, na przyktad jezeli zdarzenie polega na
zmianie stopy oprocentowania lub kursu wymiany walut).

e Zmiany warunkow ubezpieczenia oraz inne umowy,
ktére wymagaja oplaty zwiazanej ze zmianami warunkow
klimatycznych, geologicznych badz innych zmiennych fi-
zycznych, ktore sg charakterystyczne dla strony umowy.

¢ Umowy reasekuracyjne.

4. Zmiany poziomu ryzyka ubezpieczeniowego.

Przyklady umow ubezpieczeniowych wystepujacych na ryn-
ku polskim, ktore nie spelniaja definicji umowy ubezpieczenia
w mysl MSSF 4:

* niektére umowy reasekuracji finansowej;

¢ niektore rodzaje umow ubezpieczenia na zycie, zwigza-
ne z funduszem kapitatlowym (jezeli ryzyko umowy ponosi
ubezpieczajacy);

* ubezpieczenia kapitalowe (gdy wartos¢ wyplacanego
$wiadczenia rowna sie kwocie wptaconych sktadek powiek-
szonych o odsetki - gwarantowane lub nie);
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* krétkookresowe ubezpieczenia na zycie i dozycie z jed-
norazowgq sktadka;

¢ ubezpieczenia rentowe na etapie gromadzenia kapita-
tu, woéwczas gdy wartos¢ wyplacanej renty bedzie obliczana
na koniec okresu oszczedzania;

* umowy inwestycyjne, ktore posiadaja forme prawnag
umowy ubezpieczenia lecz nie naktadaja na ZU znacznego
ryzyka ubezpieczeniowego, na przyktad umowy ubezpiecze-
nia na zycie, w ktorych zaklad ubezpieczen nie ponosi
znacznego ryzyka $mierci (sa to instrumenty finansowe lub
umowy o charakterze ustugowym);

¢ umowy, ktore posiadaja prawng forme umowy ubezpie-
czenia lecz przenosza cate znaczne ryzyko ubezpieczeniowe
z powrotem na ubezpieczonego poprzez nieodwotalne i wy-
konalne mechanizmy, ktore dostosowujg przyszie ptatnosci
dokonywane przez ubezpieczonego jako bezposredni wynik
ubezpieczonych szkod, na przyktad niektore umowy rease-
kuracyjne lub niektore umowy grupowe;

¢ czynniki pochodne, ktore naktadaja na jedng ze stron
ryzyko finansowe lecz nie ryzyko ubezpieczeniowe, gdyz
wymagaja, aby strona ta dokonata wyptaty jedynie na pod-
stawie zmian jednej lub wiecej danych stop oprocentowa-
nia, ceny instrumentu finansowego, ceny towaréw, kursu
wymiany walut, wskaznika cen lub stawek, oceny zdolnosci
kredytowej lub wskaznika kredytowego badz tez innej
zmiennej, ktéra nie jest specyficzna dla strony umowy
(podlegaja MSSF 39);

e umowa gwarancji finansowej (albo akredytywa, pro-
dukt pochodny kredytu lub umowa ubezpieczenia kredytu),
ktora wymaga ptatnosci nawet wowczas gdy posiadacz umo-
wy nie poniost szkody przez to, ze dtuznik nie dokonat za-
platy w terminie platnosci (podlegaja z MSSF 39);

e gwarancje katastroficzne, ktore pokrywaja zmniejszo-
ne wyplaty kapitatu lub odsetek albo obu tych pozycji na
podstawie czynnikow klimatycznych, geologicznych lub in-
nej zmiennej fizycznej, ktéra wykracza poza specyfike stro-
ny umowy.

Co zrobic¢ z oferowanymi umowami ,,ubezpieczeniowymi”,
ktore nie spelniaja definicji umowy ubezpieczenia w mysl
MSSF 4

* Do umow, ktore spetniajq definicje instrumentéw fi-
nansowych powinno zastosowac si¢ MSSF 32 i 39 (co ozna-
czaloby np., ze sktadki otrzymane nalezatoby wykazac jako
zwigkszenie zobowiazania, a nie przychod=skladka przypi-
sana, natomiast kwoty wyptaconych zobowigzan jako
zmniejszenie zobowiazan, a nie jako koszty wyptaconych
odszkodowan). Uwaga: w takich umowach z reguly jedna
strona uznaje otrzymane Swiadczenie raczej jako zobowiqza-
nie finansowe niz przychod, natomiast druga strona uznaje
Swiadczenie wyptacone raczej jako pozycje aktywow finanso-
wych niz koszt.

¢ Do uméw, ktore spetniaja definicje dlugoterminowych
umow o ustugi nalezy zastosowa¢ MSSF 11.

¢ Gwarancje na produkt wydane bezposrednio przez
producenta, dealera lub detalist¢, gdyz wchodza one w za-
kres MSSF 18 Przychod oraz MSSF 37 Rezerwy, Zobowig-
zania warunkowe i naleznosci warunkowe. Uwaga: w mysl|
MSSF 18, przychod zwiqzany z transakcjq obejmujacq swiad-
czenie ustugi uznane zostaje przez odniesienie do etapu zakon-
czenia transakcji, jezeli wynik transakcji moze zosta¢ w sposob
niezawodny oszacowany.

Podsumowanie zakresu zastosowalnosci

1. MSSF nr 4 nie ma zastosowania dla regulacji prezen-
tacji specyficznych uméw objetych innymi standardami np.
MSSF 321 39, z wyjatkiem wybranych zapisow przejsciowych
zamieszczonych w punkcie 45.

2. ZU nie powinien stosowa¢ regulacji tego standardu
w odniesieniu do:

¢ gwarancji na produkt wydanej bezposrednio przez pro-
ducenta, dealera lub detalist¢ (regulacje MSSF 18 Przychod
oraz MSSF 37 Rezerwy, Warunkowe zobowiqzania oraz wa-
runkowe aktywa),

¢ aktywow pracodawcy oraz zobowigzan w ramach pla-
now $wiadczen pracowniczych (regulacje MSSF 19 Swiad-
czenia pracownicze oraz MSSF 2 Platnosci w oparciu o udzia-
ty oraz zobowiazan dotyczacych $wiadczen emerytalnych
zgloszonych przez okreslone plany $wiadczen emerytal-
nych (regulacje MSSF 26 Rachunkowosc i sprawozdawczosé
planow Swiadczen emerytalnych);

e praw/zobowiazan zobowiazan kontraktowych, ktore sa
zalezne od przyszlego zastosowania, lub prawa do zastoso-
wania, pozycji niefinansowej (np. niektorych optat licencyj-
nych, praw autorskich, warunkowych platnosci za z tytutu
najmu oraz podobnych pozycji), jak rowniez gwarancji war-
tosci pozostatej leasingobiorcy objetej leasingiem finanso-
wym (regulacje MSSF 17: Leasing, MSSF 18 Przychod oraz
MSSF38 Wartosci niematerialne i prawne);

e gwarancji finansowych, ktére podmiot zawiera/zacho-
wuje po przekazaniu na rzecz innej strony aktywow badz
zobowiazan finansowych w ramach MSSF 39, bez wzgledu
na to, czy gwarancje finansowe opisane sa jako gwarancje

finansowe, akredytywy lub umowy ubezpieczenia (regula-
cje MSSF 39);

e $wiadczen zaleznych ptatnych lub naleznych w ramach
dziatalno$ci mieszanej (regulacje MSSF 3 Dziatalnosé mie-
szana);

* umoéw ubezpieczenia bezposredniego bedacych w po-
siadaniu podmiotu (tzn. umowy ubezpieczenia bezposred-
niego, w mysl ktorych podmiot jest ubezpieczonym). Jed-
nakze cedent powinien stosowac niniejszy Standard MSSF
do posiadanych przezen umoéw reasekuracyjnych.

Czes¢ 4. Okreslenie zakresu ujawnien
w informacji dodatkowej

Uwagi ogolne:
¢ ograniczenie zakresu informacji dodatkowej odnos$nie
danych poréwnywalnych

Glowne obszary ujawnien:

1. Objasnienie wartosci dotyczacych uméw ubezpiecze-
nia wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, w tym:

¢ informacje o polityce ksiggowosci w zakresie: sktadek
(tacznie z traktowaniem sktadek niezarobionych, odnowien,
lapsow, sktadek pobranych przez agentdéw i brokerow lecz
jeszcze nieprzekazanych, a takze podatkéw od sktadek lub
innych obcigzen sktadek), optat lub innych obcigzen dla
ubezpieczonych, poniesionych szkod (zaréwno zgloszo-
nych, jak i niezgtoszonych), likwidacji szkod (facznie z opi-
sem ich charakteru) oraz testow adekwatnosci zobowigzan
(tacznie z opisem przeplywow pienigznych objetych testa-
mi, czy i jak przeplywy pieniezne sa dyskontowane oraz ja-
ki jest sposob traktowania integralnych opcji i gwarancji
w tych testach) - w przypadku dyskontowania nalezy wyja-
$ni¢ zastosowana metodologig, cel metod zastosowanych do
dopasowania odpowiedzialnosci ubezpieczeniowej do ryzy-
ka i niepewnosci (na przyktad poziom ubezpieczen lub po-
ziom dostatecznosci), charakter tych modeli oraz zrodta in-
formacji wykorzystanych w tych modelach, rodzaj i typ
opcji i gwarancji, zapisow udziatu dyskrecjonalnego kosz-
tow akcji ratowniczych, subrogacji lub innych naleznos$ci
otrzymanych od stron trzecich, utrzymywanej reasekuracji,
underwritingu, koasekuracja i uzgodnienia z funduszem
gwarancyjnym oraz umow ubezpieczenia nabytych w ra-
mach poszczegolnych rodzajow prowadzonej dziatalnosci
oraz transferow portfel, a takze sposob traktowania zwigza-
nych z tym wartosci niematerialnych.

¢ opis przyjetych dla uméw ubezpieczenia zasad rachun-
kowosci a w szczegolnosci zwiazanych z nimi: aktywow, zo-
bowigzan oraz przychodow i kosztéw. Jezeli ZU prezentuje
swoje sprawozdanie o przeptywach pieni¢znych z zastoso-
waniem metody bezpos$redniej, przeptywy pieniezne wyni-
kajace z umow ubezpieczenia. Ponadto, jezeli zaklad ubez-
pieczeniowy jest cedentem, powinien ujawni¢: zyski i straty,
uznane w kategorii zyskéw lub strat, wynikajace z zakupu re-
asekuracji oraz jezeli cedent odracza i amortyzuje zyski
i straty wynikajace z zakupu reasekuracji, amortyzacja za
okres oraz kwoty, ktore pozostaja nie zamortyzowane na po-
czatek i koniec okresu.

e opis zalozen przyjmowanych do wyceny wraz ze spe-
cyfikacja najistotniejszych parametréw wyceny (Zrodta
danych, opis przyjetych zatozen dotyczacych przyszitych
trendow, takich jak np. zmiany wartos$ci $miertelnos$ci, wyja-
$nienie zasad ustalania korelacji miedzy zalozeniami, cha-
rakter i zakres niepewnos$ci zwigzanych z poszczegolnymi
zalozeniami).

¢ analiza potencjalnego wplywu na dane ewentualnych
zmian zalozen przyjetych do wyceny na wartos¢ aktywow
i zobowiazan ubezpieczeniowych.

* wyjasnienie zmian aktywowanych kosztéw akwizycji.

e wyjasnienie zmian stanu rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych.

a) procedure zastosowana do okreslania zatlozen majacych
najwiekszy wplyw na ocen¢ uznanych kwot opisanych w b).
Kiedy jest to praktyczne, zaktad ubezpieczen powinien takze
podac¢ informacje iloSciowe dotyczace tych zalozen.

b) efekt zmian w zatozeniach stosowanych do oceny ak-
tywow ubezpieczeniowych oraz zobowiazan ubezpieczenio-
wych, wykazujac efekt kazdej zmiany posiadajacej istotny
wplyw na sprawozdania finansowe.

¢) uzgodnienia zmian stanu zobowiazan ubezpieczenio-
wych, aktywoéw reasekuracyjnych oraz, jezeli takie istnieja,
stosowne odroczone koszty nabycia.

2. Informacje umozliwiajace ocen¢ niepewnosci przy-
sztych przeptywow pienieznych zwiazanych z umowami
ubezpieczenia, w tym:

e prezentacja polityki zarzadzania ryzykiem ubezpiecze-
niowym oraz swojg polityke zmierzajaca do tagodzenia tego
ryzyka w tym: polityke przyjmowania ryzyk, metody przyj-
mowane do oceny i monitorowania zagrozen ryzykiem, me-
tody stosowane do ograniczenia ryzyk wraz z limitami re-
asekuracji, techniki zarzadzania aktywami i pasywami. Uwa-
ga: regulacie MSSF 14 Rachunkowos$¢ segmentow.

e prezentacja najwazniejszych warunkow umow ubezpie-
czeniowych majacych wplyw na ryzyko (w tym koncentra-
cja ryzyka geograficzna i branzowa, zdarzenia nieregularne,
0gol wazniejszych gwarancji itp.).

¢ obowigzek przeprowadzenia testow wrazliwosci zarow-
no osiaganych wynikéw finansowych, jak i kapitalow wia-
snych na zmiany kluczowych zatozen przyjetych w polityce
rachunkowosci odnosnie wycen.

e yjawnienie informacji historycznych dotyczacych rzad-
kich ryzyk lecz o powaznych potencjalnych konsekwencjach
dla przeptywow pienigznych.

e dla kluczowych umow nalezy zaprezentowac¢ dane do-
tyczace rozwoju estymacji ostatecznej wartosci szkod w po-
szczegolnych latach w porownaniu do faktycznych wyptat
odszkodowan (tymczasowe zwolnienie).

¢ informacja dotyczaca ryzyka stopy procentowej oraz
ryzyka kredytowego lub rynkowego wynikajacych z umow
ubezpieczenia stosownie do MSSF 32 szczegdlnie w zakre-
sie wbudowanych instrumentow pochodnych. Uwaga: doty-
czy np. opcji gwarantowanej renty lub gwarantowanego mini-
malnego Swiadczenia na wypadek Smierci.

¢ informacja o zagrozeniach ryzykiem stopy oprocento-
wania badz ryzykiem rynkowym w ramach wbudowanych
instrumentéw pochodnych zawartych w bazowym kontrak-
cie ubezpieczenia, gdyby od ZU nie wymagano okreslania
wbudowanych instrumentéw pochodnych wedtug wartosci
godziwe;j.

e informacja o ryzyku ubezpieczeniowym zawierajaca
dane o wrazliwosci zysku lub straty oraz kapitalu na zmiany
zmiennych posiadajacych na nie istotny wpltyw.

¢ informacja o koncentracji ryzyka ubezpieczeniowego
oraz rzeczywistych szkodach w poréwnaniu z wcze$niejszy-
mi szacunkami, przy czym ujawniane informacje dotyczace
szkodowosci powinny siega¢ okresu, kiedy powstata naj-
wczesniejsza wigksza szkoda, co do ktorej istnieje jeszcze
niepewnos¢ w odniesieniu do kwoty i czasu wyptaty odszko-
dowania, lecz nie muszg siegac¢ okresu dtuzszego niz 10 lat
wstecz. Zaklad ubezpieczen nie musi ujawnia¢ tej informa-
cji, poniewaz szkody, co do ktorych istnieje niepewnos¢
w odniesieniu do kwoty i czasu wyplaty odszkodowan sa
zwykle likwidowane w ciagu jednego roku.

Czesé 5. Charakterystyka wybranych
zagadnien i zasad rachunkowosci
dla ZU - specyfikacja obszarow

Specyfikacja obszarow - krotka:

e MSSF 4 nie okresla ani nie specyfikuje sposobow ewi-
dencji dla ZU.

e Tymczasowo (tzn. na okres fazy I niniejszego projektu)
zwalnia ZU z koniecznosci stosowania wymogow stawia-
nych przez inne MSSF (patrz wyjasnienia pkt. Tymczasowe
zwolnienie ze stosowania niektérych innych MSSF).

e Generalnie tymczasowe zwolnienie z obowigzku stoso-
wania MSSF 8 Zasady rachunkowosci, zmiany w szacunkach
i btedy, tj. zachowanie mozliwos$ci stosowania dotychczaso-
wych zasad rachunkowosci do umow ubezpieczenia i rease-
kuracyjnych zawartych do wejscia w zycie MSSF, cho¢ ce-
lem rzetelnego obrazu mozna je stosowac (patrz pkt. Zmia-
ny zasad polityki rachunkowosci).

e Zawiera wyjasnienia odnosnie mozliwosci zastosowa-
nia praktyki tzw. shadow accounting (patrz wyjasnienia pkt.
Zmiany zasad polityki rachunkowosci).

e QOgraniczenie mozliwosci stosowania dotychczaso-
wych zasad stanowi zakaz traktowania uznawania jako zo-
bowiazan rezerw na wyréwnanie szkodowosci i rezerw na
ryzyka katastroficzne, ktore s tworzone celem rozlozenia
w_czasie skutkow wahan szkodowosci lub potencjalnych
skutkéw szkod katastroficznych (tj. roztozenie w kosztach
zdarzen de facto jednorazowych). Zdaniem MSSF nie sta-
nowig one zobowigzania (nie wynikaja ze zdarzen prze-
szlych), a powinny by¢ ujmowane jako element kapitatow
wlasnych, w czesci nie podlegajacej podziatowi dla wiasci-
cieli. Uwaga: przyjecie rozwiqzania powoduje wieksze wahania
wynikow finansowych i nie uznawania pozycji za koszty uzy-
skania przychodow.

e Zakaz wykazywania aktywow wynikajacych z umow
ubezpieczenia np. udzialu reasekuratorow w rezerwach
t-u jako zmniejszen zobowiazan wynikajacych z umow ubez-
pieczenia np. rezerw t-u brutto (tj. ujemnych pasywow).
MSSF wymaga prezentacji tej pozycji jako odrebnej pozycji
aktywow, co oznacza jej inng wyceng (np. zagadnienie odpi-
su aktualizujacego, spetnienia definicji aktywu itp.).

¢ Koniecznos¢ oceny na kazdy dzien bilansowy wystar-
czalnosci zobowigzan netto wynikajacych z zawartych
umow ubezpieczenia liability adequacy test. Celem testu jest
stwierdzenie, czy wykazywane w sprawozdaniu finanso-
wym zobowiazania pomniejszone o wartos¢ aktywowanych
kosztow akwizycji oraz wartosci niematerialne i prawne
(np. taczenie si¢ spotek poprzez przejecie portfela) doty-
czace zawartych uméw ubezpieczenia wystarcza lacznie
z przysztymi sktadkami na pokrycie wszystkich zobowiazan




bozena.wysocka@pf.pl

Gazeta Ubezpieczeniowa nr 35(282) 31 sierpnia 2004

IV

IZBA GOSPODARCZA UBEZPIEGZEN | OBSLUGI RYZYKA

L

[IGLIOR

wynikajacych z tych umow. MSSF okresla minimalne kryte-
ria stosowane dla oceny wystarczalno$ci zobowiazan, przy
czym kluczowym warunkiem jest biezace oszacowanie przy-
sztlych przeplywow finansowych wynikajacych z umowy,
z uwzglednieniem przystugujacych ubezpieczonym opcji
i gwarancji. Uwaga: w Polsce dla dziatu II - role takiego testu
mozZe spetni¢ analiza koniecznoSci utworzenia rezerwy na ryzy-
ka niewygaste, a dla dziatu I - test powinien by¢ przeprowadzo-
ny za pomocq metod aktuarialnych (patrz pkt. Test wystar-
czalnosci zobowigzan).

e Ponadto standard naklada konieczno$¢ wykonania
réwniez testu pogorszenia stanu aktywow reasekuracji
(patrz pkt. Pogorszenia stanu aktywow reasekuracji zobo-
wigzan).

e Ppozwala na rozszerzong prezentacje umow ubezpie-
czenia nabytych w ramach dzialalno$ci mieszanej lub
transferu portfela (patrz wyjasnienia pkt. Umowy ubezpie-
czenia nabyte w ramach dziatalno$ci mieszanej lub trans-
feru portfela).

¢ Odnosi sie do ograniczonych aspektéw zapisow doty-
czacych udzialu dyskrecjonalnego zawartych w umowach
ubezpieczenia lub instrumentach finansowych (patrz wyja-
$nienia pkt. Zapisy udziatu dyskrecjonalnego).

¢ MSSF naklada wymog dokonania rozliczania osobno
sktadnikow depozytowych niektorych umow ubezpieczenia,
tak aby celem zachowania prawidlowej wartosci sumy bilan-
sowej nie pomija¢c w bilansie wykazywania odpowiednich
aktywow i zobowiazan (patrz wyjasnienia pkt. Oddzielenie
sktadnikow depozytowych).

e Nie ma obowiazku rozliczania oddzielnie kazdego
wbudowanego instrumentu pochodnego wedlug wartosci
godziwej, jezeli instrument ten spelnia wymogi definicji
umowy ubezpieczenia (patrz pkt. Instrumenty wbudowane).

Czesé 6. Charakterystyka wybranych
zagadnien i zasad rachunkowosci
dla ZU - wyjaSnienia

Tymczasowe zwolnienie z obowiazku stosowania
niektorych innych MSSF

Regulacje MSSF 8 Polityka w zakresie ksiegowosci, Zmia-
ny szacunkow ksiegowych i btedy wyjasniaja tryb postgpowa-
nia przyjetego dla okreslenia polityki rachunkowosci i zwal-
niaja ZU z obowigzku zastosowania wymogow okreslonych
w innych MSSF w odniesieniu do umow regulowanych
MSSF 4 tj.:

e umow ubezpieczenia, ktore ZU wystawia (lacznie ze
stosownymi kosztami nabycia oraz specyficznymi warto-
$ciami niematerialnymi reprezentujacymi roznice pomiedzy
wartoscia godziwa nabytych, kontraktowych praw ubezpie-
czeniowych oraz przyjetych zobowigzan ubezpieczenio-
wych i kwotg zobowigzania okreslonego zgodnie z polityka
ZU w zakresie ksiggowosci w odniesieniu do umow ubez-
pieczenia, ktore wystawia. Te warto$ci niematerialne sa
wylaczone z zakresu MSSF 36 Odpisy korygujace aktywa
oraz MSSF 38 Wartosci niematerialne (szczegdty dotyczace
pkt. Umowy ubezpieczenia nabyte w ramach dziatalnosci
mieszanej lub transferu portfela).

* umow reasekuracyjnych bedacych w posiadaniu ZU.

W zwiazku z regulacjami MSSF 8 w odniesieniu do ZU
nalezy uwzgledniaé nastepujace zasady:

e Rezerwy dotyczace jakichkolwiek przysztych mozli-
wych szkdd, jezeli szkody te wynikaja z umow ubezpiecze-
nia, ktére nie istnieja w dacie sprawozdania (takie jak rezer-
wy katastroficzne oraz wyrownawcze) nie powinny by¢ trak-
towane jako zobowiazania.

e ZU jest zobowiazany do przeprowadzania testu wystar-
czalnosci zobowigzan (patrz ponizsze objasnienia).

¢ Eliminacja zobowiazania ubezpieczeniowego (lub
czesci zobowigzania ubezpieczeniowego) z bilansu moze
nastgpowac jedynie gdy zostalo wykonane, uniewaznione
lub wygasto.

¢ Generalny zakaz kompensat dotyczy aktywow reaseku-
racyjnych w stosunku do stosownych zobowigzan ubezpie-
czeniowych oraz przychodu lub kosztow z umow reasekura-
cyjnych wobec kosztow i przychodu ze stosownych umow
ubezpieczenia.

¢ Nalezy dokonywa¢ weryfikacji i bada¢, czy aktywa
reasekuracyjne ulegly pogorszeniu (patrz ponizsze obja-
$nienia).

UWAGI odnos$nie obowiazku zachowania porownywal-
nosci:

¢ ZU nie musi stosowac si¢ do wymogow ujawniania in-
formacji nalozonych niniejszym standardem MSSF w od-
niesieniu do informacji porownawczej, ktora zwigzana jest
z okresami rocznymi zaczynajacymi si¢ przed 1 stycznia
2005 r., z wyjatkiem informacji, ktérych ujawnienie jest wy-
magane, a dotycza polityki w zakresie ksiegowos$ci oraz
uznanych aktywow, zobowiazan, dochodow i kosztow (oraz

przeptywéw pienieznych w przypadku gdy stosowana jest
metoda bezposrednia).

e W przypadku, gdyby byto to praktycznie niewykonal-
ne, ZU jest zwolniony z prezentacji informacji poréwnaw-
czych dotyczacych testu wystarczalnosci zobowiazan.

e ZU nie musi ujawnia¢ informacji na temat szkod, kto-
re zaistnialy wezesniej niz 5 lat przed zakonczeniem pierw-
szego roku finansowego, w ktorym stosowany jest niniejszy
standard MSSF. W przypadku, gdyby bylo to praktycznie
niewykonalne, ZU jest zwolniony z prezentacji informacji
porownawczych dotyczacej szkod, ktore powstaly przed roz-
poczeciem najwczesniejszego okresu objetego standardem.

Zmiana zasad polityki rachunkowosci

ZU moze zmieni¢ swoja polityke w zakresie ksiggowosci
w odniesieniu do umow ubezpieczenia jedynie w przypad-
ku, gdy zmiana taka czyni sprawozdania finansowe bardziej
przystajacymi do potrzeb podejmowania decyzji ekono-
micznych przez uzytkownikow i bardziej wiarygodnymi
i przydatnymi (kryteria przedstawione w MSSF 8). Do pod-
stawowych przyczyn uzasadniajacych zmiang polityki ra-
chunkowosci nalezg takie zagadnienia jak:

¢ Aktualne stopy oprocentowania - Zezwala sie (nie jest
to obowiazek), aby ZU ubezpieczen wprowadzal zmiany
swojej polityki w zakresie ksiegowosci, tak aby mégt on po-
nownie zmierzy¢ okreslone zobowiazania ubezpieczeniowe
dla odzwierciedlenia aktualnych rynkowych stop oprocento-
wania i dokona¢ uznania zmian stanu tych zobowiazan
w kategorii zysku lub straty.

e Kontynuacja istniejacych praktyk - ZU nie moze
wprowadza¢ zadnych sposrod nastepujacych zasad, chociaz
moze on kontynuowac juz wcze$niej stosowane praktyki
w zakresie ksiggowosci, takie jak: ocena zobowiazan ubez-
pieczeniowych bez zdyskontowanej podstawy, ocena praw
kontraktowych wobec przysztych oplat za zarzadzanie inwe-
stycjami wedlug kwoty, ktora przekracza ich wartos$¢ godzi-
wa wynikajaca z porownania z aktualnymi optatami nalicza-
nymi przez innych uczestnikow rynku w odniesieniu do po-
dobnych ustug oraz zastosowanie niejednolitej polityki w za-
kresie ksiegowosci dotyczacej zobowigzan ubezpieczenio-
wych w firmach zaleznych.

« Srodki ostroznosci - ZU nie musi zmieniaé¢ swojej po-
lityki w zakresie ksiegowo$ci w odniesieniu do umow ubez-
pieczenia, aby wyeliminowa¢ nadmierne $rodki ostroznosci
tj. nie trzeba wprowadzi¢ dodatkowych srodkoéw ostrozno-
$ci, gdy prowadzono rachunkowos¢ z zachowaniem zasady
ostroznosci.

* Przyszle marginesy inwestycji - ZU nie musi zmienia¢
swojej polityki w zakresie ksiggowo$ci w odniesieniu do
umdw ubezpieczenia dla wyeliminowania przysztych margi-
nesow inwestycji. Jednakze, istnie¢ moga uzasadnione przy-
padki kiedy staje si¢ konieczna zmiana zasad, tak by w spo-
sob bardziej prawidtowy polityka rachunkowos$ci odzwier-
ciedlata przyszte marginesy inwestycji przy ocenie umow
ubezpieczenia (o ile marginesy te nie maja wplywu na plat-
nosci kontraktowe). Przyktady polityki finansowej, ktora od-
zwierciedla te marginesy, stanowia:

 zastosowanie stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla
szacunkowy zysk z aktywow zakladu ubezpieczen lub pro-
jekcja zyskow z tych aktywow przy szacunkowej stopie zy-
sku dyskontujacej te projektowane zyski przy innej stopie
i obejmujacej wynik oceny zobowigzan.

e Shadow accounting - MSSF dopuszcza (nie wymaga)
stosowania praktyki zwanej niekiedy shadow accounting.
Shadow accounting nie jest tym samym co rachunkowos¢ za-
bezpieczen wartosci godziwej w rozumieniu MSSF 39 i ge-
neralnie nie daje tego samego efektu. Stosownie do MSSF
39 finansowe aktywa bez czynnika pochodnego Iub finanso-
we zobowigzania moga by¢ okreslone jako instrument za-
bezpieczenia tylko w przypadku zabezpieczenia ryzyka ob-
cej waluty.

Uwagi odnosnie stosowania i charakterystyka shadow ac-
counting:

- Nie znajduje zastosowania w odniesieniu do zobowia-
zan wynikajacych z umow inwestycyjnych (ich dotyczy
MSR 39), poniewaz podstawowa miara tych zobowigzan
(tacznie ze sposobem traktowania odnosnych kosztow trans-
akcji) nie zalezy od wartos$ci aktywow lub dochodu z akty-
wow. Natomiast moze by¢ stosowana w odniesieniu do zapi-
su o udziale dyskrecjonalnym w ramach umowy inwestycyj-
nej, jezeli miara tego zapisu zalezy od wartosci aktywow lub
dochodu z aktywow.

- Nie stosuje sie, jezeli miara odpowiedzialnosci ubezpie-
czeniowej nie kieruje si¢ bezposrednio zrealizowanymi zy-
skami i stratami zwiazanymi z posiadanymi aktywami, np.
gdy aktywa finansowe okresla sie wedlug godziwej wartosci,
natomiast odpowiedzialno$¢ ubezpieczeniowa okresla si¢ za
pomoca stopy dyskontowej, ktora odzwierciedla biezace
stawki rynkowe, lecz nie zalezy w sposéb bezposredni od
rzeczywiscie posiadanych aktywow. Zaréwno miara akty-
wow, jak i zobowigzan odzwierciedlajq zmiany oprocento-

wania, lecz miara zobowigzan nie zalezy w sposob bezpo-
sredni od wartosci biezacej posiadanych aktywow. Shadow
accounting nie stosuje si¢ w tym przypadku do zmian warto-
$ci biezacej uznanych jako zysk lub strata, poniewaz MSSF1
wymaga, aby wszystkie pozycje przychodow lub kosztéw by-
ly uznawane w kryterium zysku lub straty, o ile standard lub
jego interpretacja nie wymagaja inaczej.

- Moze by¢ stosowna, jezeli istnieje zwiazek kontrakto-
wy pomiedzy ptatnosciami na rzecz ubezpieczonych a war-
tosciag biezaca lub zyskiem z zajmowanej przez wilasciciela
nieruchomosci. W przypadku stosowania aktualizacji w ro-
zumieniu MSSF 16 zmiany w warto$ci biezacej nierucho-
mosci sq odzwierciedlone w kapitale z aktualizacji wyceny
(nadwyzce rewaluacyjnej). W przypadku zastosowania sha-
dow accounting zmiany sposobu okreslania odpowiedzialno-
$ci ubezpieczeniowej wynikajace z rewaloryzacji nierucho-
mosci sa takze uznawane w kapitale z aktualizacji (nadwyz-
ce rewaluacyjne;j).

- W przypadku niektorych modeli rachunkowosci zreali-
zowane zyski lub straty pochodzace z aktywow ZU wywie-
raja bezposredni wplyw na ocene niektorych, badz wszyst-
kich sposrod: jego zobowigzan ubezpieczeniowych, odro-
czonych kosztow nabycia oraz stosownych wartosci niema-
terialnych. MSSF zezwala (nie wymaga), aby ZU zmieniat
swoja polityke rachunkowosci w taki sposéb, aby uznane,
lecz niezrealizowane zyski lub straty z aktywow wplywaty na
te oceny w taki sam sposob jak zyski lub straty zrealizowa-
ne. Stosowne poprawki dotyczace stanu zobowigzan ubez-
pieczeniowych (lub odroczonych kosztéow nabycia lub war-
tosci niematerialnych) powinny zosta¢ uznane w kapitale
wtedy i tylko wtedy, gdy niezrealizowane zyski i straty zosta-
ja uznane bezposrednio w kapitale (przyktad zastosowania
shadow accounting).

MSSF pozwala na wprowadzenie polityki rachunkowo-
$ci, ktéra zwiazana jest z ponowna ocena okreslonych zo-
bowiazan ubezpieczeniowych w sposéb spojny w kazdym
okresie celem odzwierciedlenia aktualnych obowiazujacych
na rynku stép procentowych (oraz, jezeli ZU dokona ta-
kiego wyboru, innych aktualnych wartosci szacunkowych
i zalozen).

W przypadku zmiany polityki rachunkowosci w stosunku
do zobowigzan ubezpieczeniowych, MSSF zezwala (nie wy-
maga) na dokonanie ponowne;j klasyfikacji niektorych, badz
wszystkich jego aktywow finansowych ,,wedlug wartos$ci go-
dziwej w kategorii zysku lub straty”. Ta reklasyfikacja do-
zwolona jest wowczas, gdy ZU zmienia polityke, kiedy
po raz pierwszy stosuje niniejszy standard MSSF oraz gdy
wprowadzana zmiana tej polityki dozwolona jest w rozumie-
niu powyzszego opisu. (Reklasyfikacja stanowi zmiang poli-
tyki w zakresie ksiegowosci, a wiec nalezy zastosowac
MSSEF 8).

Test wystarczalnosci (adekwatnosci) zobowiazan

Na kazdy dzien bilansowy ZU powinien dokonac oceny,
czy jego uznane zobowigzania ubezpieczeniowe sa adekwat-
ne w stosunku do aktualnych szacunkow przysztych przepty-
woOw pienieznych zwiazanych z jego umowami ubezpiecze-
nia. W przypadku, gdy test adekwatnos$ci zobowiazan ubez-
pieczeniowych (z uwzglednieniem pomniejszenia o stosow-
ne odroczone koszty nabycia oraz specyficzne warto$ci nie-
materialne, nie podlegajace regulacjom MSSF 38) wypad-
nie negatywnie, tzn. wystapi niewystarczalno$¢ w stosunku
do szacunkowych przysztych przeptywow pieni¢znych, wow-
czas cala roznice nalezy uznac jako zysk lub strate.

W przypadku, gdy ZU stosuje test adekwatnosci zobo-
wiazan, ktory spetnia okreslone minimalne wymogi okreslo-
ne ponizej, to MSSF nie naktada na ZU dalszych dodatko-
wych obowiazkow w tym zakresie:

e Test uwzglednia szacunki aktualne wszystkich kontrak-
towych przeptywoéw pienigznych oraz pokrewnych przepty-
wow pienigznych, takich jak koszty likwidacji szkod, jak
roéwniez przeplywy pieniezne wynikajace z opcji i gwarancji
wbudowanych.

e Jezeli test wykazuje, iZ zobowigzanie jest niewystar-
czajace, wowczas calg réznicg nalezy uznac jako zysk lub
strate.

Jezeli wykonany przez ZU ubezpieczen test adekwatno-
$ci zobowiazan spetnia minimalne wymogi zaprezentowane
powyzej, to test stosuje sie na poziomie agregacji podanej
w tym tescie. W przeciwnym przypadku stosowne porowna-
nie nie powinno zosta¢ dokonane na poziomie portfela
umow, ktore podlegaja podobnym ryzykom i nalezy trakto-
wac je wspolnie jako jeden portfel.

Jezeli polityka rachunkowosci ZU nie wymaga przepro-
wadzenia testu adekwatnosci zobowigzan, ktory spetnia mi-
nimalne wymogi zaprezentowane powyzej, wtedy ZU jest
zobowiazany:



Gazeta Ubezpieczeniowa nr 35(282) 31 sierpnia 2004

bozena.wysocka@pf.pl

=

T IGUOR

IZBA GOSPODARCZA UBEZPIEGZEN | OBSLUGI RYZYKA

\'

i) okresli¢c warto$¢ biezaca odpowiednich zobowiazan
ubezpieczeniowych pomniejszong o wartos¢ biezacq wszel-
kich odroczonych kosztéw nabycia oraz wszelkich stosow-
nych wartosci niematerialnych, takich jak te nabyte w wyni-
ku dziatalnos$ci mieszanej lub transferu portfela. Nie nalezy
uwzglednia¢ aktywow reasekuracyjnych, poniewaz ZU
uznaje je oddzielnie.

ii) okresli¢ czy kwota opisana w powyzszym podpunkcie
i) jest mniejsza od wartosci biezacej, ktora bytaby wymaga-
na, gdyby stosowne zobowigzania ubezpieczeniowe wcho-
dzity w zakres obowiazywania MSSF 37. W przypadku, gdy
kwota ta jest mniejsza, wowczas ZU jest zobowigzany uznaé
calg roznice jako zysk lub strate i pomniejszy¢ wartos¢ bie-
zaca odpowiednich odroczonych kosztéw nabycia lub sto-
sownych wartosci niematerialnych, badz tez zwigkszy¢ war-
tos¢ biezaca stosownych zobowigzan ubezpieczeniowych.
Ponadto oszacowana zgodnie z MSSF kwota powinna od-
zwierciedla¢ przyszite marginesy inwestycji jedynie wtedy,
gdy biezaca wartos¢ odpowiednich zobowiazan ubezpiecze-
niowych, pomniejszona o wartos¢ biezaca wszelkich odro-
czonych kosztow nabycia oraz wszelkich stosownych warto-
$ci niematerialnych, takich jak te nabyte w wyniku dziatal-
nosci mieszanej lub transferu portfela, rowniez odzwiercie-
dla te marginesy.

Pogorszenie stanu aktywow reasekuracyjnych

Jezeli stan aktywow reasekuracyjnych cedenta ulega po-
gorszeniu, cedent powinien odpowiednio zmniejszy¢ war-
tos¢ biezaca i uznac to pogorszenie w kategorii zysku lub
straty. Aktywa reasekuracyjne ulegaja pogorszeniu jedynie
wtedy, gdy istnieje racjonalna i obiektywna przestanka, ze
w wyniku zdarzenia, ktére zaistnialo po poczatkowym
uznaniu aktywow reasekuracyjnych, cedent moze nie
otrzymaé¢ wszystkich naleznych kwot w mysl warunkow
umowy oraz zdarzenie to wywiera mozliwy do wiarygodne-
go okreslenia wptyw na kwoty, ktére cedent otrzyma od re-
asekuratora.

Umowy ubezpieczenia nabyte w ramach dzialalnosci
mieszanej lub transferu portfela

Stosownie do wymogdéw MSSF 3 Dziatalnosé mieszana,
ZU w momencie nabycia powinien przyjete zobowiazania
ubezpieczeniowe oraz aktywa ubezpieczeniowe nabyte w ra-
mach dzialalnosci mieszanej, wyceni¢ wedtug wartosci go-
dziwej. Standard dopuszcza (nie wymaga), aby ZU zastoso-
wal prezentacje rozszerzong w rozbiciu wartosci godziwej
nabytych umow ubezpieczenia (portfela umow) na dwa
sktadniki:

* zobowiazania okreslone zgodnie z polityka rachunko-
wosci w odniesieniu do umow ubezpieczenia ktore wystawia
oraz

* specyficzne wartosci niematerialne reprezentujace roz-
nice pomigdzy warto$cia godziwa nabytych, kontraktowych
praw ubezpieczeniowych oraz przyjetych zobowiazan ubez-
pieczeniowych i kwotg zobowigzania okreslonego zgodnie
z polityka rachunkowosci w odniesieniu do umow ubezpie-
czenia ktore wystawia. W odniesieniu do tych wartosci nie-
materialnych nie stosuje sie zarowno regulacji MSSF 36, jak
i MSSF 38.

Zapisy udzialu dyskrecjonalnego

Zapisy udzialu dyskrecjonalnego w umowach ubezpie-
czenia

Niektore umowy ubezpieczenia zawierajq tzw. zapis
o udziale dyskrecjonalnym, jak rowniez element gwaranto-
wany. Wystawca takiej umowy:

* Moze (tj. opcjonalnie, ale nie ma obowiazku) uznac
element gwarantowany oddzielnie od zapisu o udziale dys-
krecjonalnym. W przypadku, gdy wystawca nie uzna tych
pozycji oddzielnie, wowczas calg umowe musi zakwalifiko-
wac jako zobowigzanie. Natomiast, gdy sklasyfikuje te ele-
menty oddzielnie, wowczas jako zobowigzanie uznaje ele-
ment gwarantowany.

¢ Powinien, jezeli uznaje zapis o udziale dyskrecjonal-
nym oddzielnie od elementu gwarantowanego, sklasyfiko-
wac ten zapis albo jako zobowiazanie, albo oddzielny sktad-
nik kapitatu. MSSF nie precyzuje jednak kryteridow powsta-
wania zobowiazania lub kapitalu. Wystawca moze rozbié¢
ten zapis na sktadnik zobowiazan i kapitatu, przy czym
w odniesieniu do tego rozbicia powinien stosowac jednolita
polityke w zakresie rachunkowosci.

* Moze uzna¢ wszystkie sktadki otrzymane jako przy-
chéd, bez oddzielania zadnej czesci, ktoéra odnosi si¢ do
sktadnika kapitatlowego. Wynikajace stad zmiany elementu
gwarantowanego oraz czesci zapisu o udziale dyskrecjonal-
nym jako zobowigzania powinny zosta¢ uznane jako zysk
lub strata. Jezeli zapis o udziale dyskrecjonalnym lub jego
czgs$¢ zostal uznany jako element kapitatu, czes¢ zysku lub
straty moze zostac¢ przypisana do tej cechy. Generalnie cho-
dzi o to, ze wystawca powinien uznac czes¢ zysku lub straty

mozliwej do przypisania jakiemukolwiek sktadnikowi kapi-
talowemu zapisu o udziale dyskrecjonalnym jako alokacje
zysku lub straty, a nie jako koszt lub przychéd (wymogi
MSSF).

¢ Powinien, jezeli kontrakt zawiera wbudowane instru-
menty pochodne w rozumieniu MSSF 39 w odniesieniu do
tych instrumentow zastosowa¢ MSSF 39.

Zapisy o udziale dyskrecjonalnym w instrumentach fi-
nansowych

Przedstawione powyzej zasady dotyczace zapisu udziatu
dyskrecjonalnego w umowach ubezpieczenia stosuje sie od-
powiednio do instrumentu finansowego, ktory zawiera zapis
o udziale dyskrecjonalnym, a ponadto nalezy uwzglednic¢
nastepujagce wymogi:

¢ Jezeli wystawca klasyfikuje caty zapis o udziale dyskre-
cjonalnym jako zobowigzanie, to powinien on przeprowa-
dzi¢ test adekwatnosci zobowigzan w odniesieniu do catej
umowy (tzn. zaréwno do elementu gwarantowanego jak i za-
pisu o udziale dyskrecjonalnym). Wystawca nie musi okre-
sla¢ kwoty, ktora wynikataby z zastosowania MSSF 39 w od-
niesieniu do elementu gwarantowanego.

o Jezeli wystawca klasyfikuje caly ten zapis badz jego
czesc jako osobny sktadnik kapitalu wlasnego, zobowigza-
nie uznane w odniesieniu do calej umowy nie powinno by¢
mniejsze niz kwota, ktora wynikataby z zastosowania
MSSF 39 w stosunku do elementu gwarantowanego. Kwo-
ta taka powinna obejmowac wartos¢ faktyczna opcji odsta-
pienia od umowy, lecz nie musi obejmowac jej wartosci cza-
sowej, w przypadku zwolnienia tej opcji od wyceny wediug
wartosci godziwej. Wystawca nie musi ujawnia¢ kwoty, kto-
ra wynikalaby z zastosowania MSSF 39 w stosunku do ele-
mentu gwarantowanego, ani tez nie musi wykazywac tej
kwoty oddzielnie. Ponadto, wystawca nie musi okreslac tej
kwoty jezeli calkowite, uznane zobowiazanie jest wyraznie
wieksze.

¢ Chociaz umowy te stanowia instrumenty finansowe,
wystawca moze nadal uznawac sktadki z tych umow jako
przychdéd oraz uznawaé za koszt wynikajacy stad wzrost
wartosci biezacej zobowiazania.

Oddzielenie skladnikow depozytowych

Umowy ubezpieczeniowe czesto moga mie¢ podwojny
charakter (umowy mieszane). Zawieraja element ochronny
czyli spelniajacy definicje umowy ubezpieczenia wg. MSSF 4
skladnik ubezpieczeniowy i czes¢ innych uméw najczesciej
spelniajacych definicje instrumentu finansowego jako sklad-
nik depozytowy np. w przypadku ubezpieczen na zycie z fun-
duszem inwestycyjnym lub umow reasekuracji finansowe;.
Konieczno$¢ wydzielania tych uméw i co zatem idzie stoso-
wania odmiennych zasad rachunkowosci bedzie wystepowa-
ta tylko w przypadku gdy:

skladnik depozytowy (1acznie z wszelkimi zawartymi
W nim opcjami odstgpienia) moze zosta¢ samodzielnie osza-
cowany bez uwzglednienia czesci ochronnej umowy i stosowa-
ne zasady rachunkowosci nie gwarantuja uwzglednienia
w_ksiegach rachunkowych wszelkich aktywow i zobowiazan
Z czesci depozytowe] tj. polityka rachunkowosci prowadzona
przez ZU nie wymaga uznania wszystkich zobowiazan
i praw wynikajacych ze sktadnika depozytowego.

Ponadto wydzielenie jest dozwolone, gdy ZU moze oce-
ni¢ sktadnik depozytowy oddzielnie, lecz jego polityka wy-
maga uznania wszystkich zobowiazan i praw wynikajacych
ze sktadnika depozytowego, bez wzgledu na podstawe uzyta
do zmierzenia tych praw i zobowigzan. Np. cedent otrzymu-
je odszkodowanie za szkody (straty) od reasekuratora, lecz
umowa zobowigzuje cedenta do splaty tego odszkodowania
w nastepnych latach. Zobowigzanie to wynika ze sktadnika
depozytowego. Jezeli polityka cedenta w zakresie ksiggowo-
$ci pozwala mu na uznanie odszkodowania jako dochodu
bez uznania wynikajacego stad zobowiazania, wowczas roz-
dzielenie jest wymagane.

Jezeli umowa ubezpieczenia jest rozbita na skladnik
depozytowy i sktadnik ubezpieczeniowy, wéwczas wiel-
kos¢ przeniesionego ryzyka ubezpieczeniowego nalezy
oceniac przez odniesienie do sktadnika ubezpieczeniowe-
go. Wielkos¢ ryzyka ubezpieczeniowego przenoszonego
przez wbudowane instrumenty pochodne nalezy ocenia¢
przez odniesienie do wbudowanych instrumentéw po-
chodnych.

W przypadku umow mieszanych o wydzielonych sktadni-
kach ZU powinien zastosowac:

* MSSF 4 do sktadnika ubezpieczeniowego.

¢ MSSF 39 do sktadnika depozytowego.

Whudowane instrumenty pochodne

MSSF 39 wymaga oddzielenia niektorych wbudowanych
instrumentéw pochodnych od ich kontraktow bazowych

oraz ich wyceny wedlug wartosci godziwej, ktorej skutki sq
odnoszone w wynik w postaci zysku lub straty. MSSF 39 od-
nosi si¢ rowniez do wbudowanych instrumentow w umowie
ubezpieczenia, o ile wbudowany instrument pochodny sam
nie stanowi umowy ubezpieczenia. ZU nie musi oddziela¢
wbudowanego instrumentu pochodnego, ktory sam spetnia
definicj¢ umowy ubezpieczenia (punkt 7 MSSF), ale od-
dzielenie i ustalenie godziwej warto$ci takiego wbudowane-
go instrumentu pochodnego jest dopuszczalne jesli wynika
to ze stosowanej polityki rachunkowosci.

Instrumenty wbudowane

e ktore osobno same nie spetniaja definicji umowy ubez-
pieczenia - wymagaja wydzielenia oraz wyceny wg wartosci
godziwej - zastosowanie MSSF 39;

e ktére osobno spetniaja wymogi definicji umowy ubez-
pieczenia nie wymagaja wydzielenia oraz wyceny wg warto-
$ci godziwej - musza zosta¢ ujawnione w informacji dodat-
kowej oraz uwzglednione w tescie wystarczalnosci zobowia-
zan netto wynikajacych z zawartych umow ubezpieczenia
liability adequacy test. Celem zastosowania takiego rozwia-
zania jest konieczno$¢ ujawniania w sprawozdaniu finanso-
wym wszelkich zobowigzan, w tym z tytutu opcji i gwaran-
cji udzielonych ubezpieczonym.

MSSF 4 odnosi si¢ rowniez do klasyfikowania i ujmo-
wania umow gwarancyjnych i opcji udzielanych ubezpiecza-
nemu zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne ta-
kie jak:

* opcja wyboru formy ptatnosci renty;

e opcja podwyzszenia sumy ubezpieczenia bez dodatko-
wych badan;

e gwarancja minimalnej stopy procentowej dla przy-
sztych sktadek regularnych lub wptat sporadycznych;

» gwarantowana lub wyliczona zgodnie z gwarantowang
minimalng stopa procentowa warto$¢ wykupu lub zalezna
od ceny akcji.

Wyjatkiem w stosunku do wymogow MSSF 39 jest fakt,
iz ZU nie musi oddziela¢ i ocenia¢ wedtug wartosci godzi-
wej, opcji ubezpieczonego dotyczacej odstapienia od umo-
wy ubezpieczenia za stata kwote (lub za kwote okreslong
w oparciu o sumg¢ stala plus odsetki), nawet wowczas gdy
exercise price rozni si¢ od carrying amount przyjetej odpowie-
dzialnosci ubezpieczeniowej. Jednakze wymog stawiany
przez MSSF 39 odnosi si¢ do opcji ,,put” lub opcji wykupu
zawartych w umowie ubezpieczenia, jezeli wartos¢ wykupu
zalezna jest od zmiany zmiennej finansowej (takiej jak cena
lub wskaznik papieréw wartosciowych lub towarow), albo
zmiennej niefinansowej, ktora nie stanowi specyfiki strony
umowy. Ponadto wymodg ten ma rowniez zastosowanie WOw-
czas, gdy zdolnos¢ posiadacza do wykonania opcji ,,put” lub
opcji wykupu powstaje na skutek zmiany takiej zmiennej
(na przyktad, opcja ,put”, ktéra moze zosta¢ wykonana, je-
zeli wskaznik rynku papieréw wartosciowych osiagnie okre-
$lony poziom). Podobne regulacje odnosza sie do opcji od-
stapienia od instrumentu finansowego zawierajacego zapis
o udziale dyskrecjonalnym.

Zagrozenie ryzykiem stopy oprocentowania lub ryzy-
kiem rynkowym w ramach wbudowanych instrumentéw po-
chodnych

MSFF wymaga, aby zaklad ubezpieczen ujawnit infor-
macje o zagrozeniu ryzykiem stopy oprocentowania lub ry-
zykiem rynkowym w ramach wbudowanych instrumentow
pochodnych zawartych w bazowej umowie ubezpieczenia,
w przypadku, gdy ZU nie jest zobowigzany do wyceny wbu-
dowanych instrumentow pochodnych wedlug wartosci go-
dziwej (na przyklad opcje gwarantowanej renty lub gwaran-
towane minimalne $wiadczenia na wypadek $mierci).

Przyktadem umowy zawierajacej opcje renty gwaranto-
wanej jest umowa, gdzie ubezpieczony ptaci stalg sktadke
miesiecznag przez trzydziesci lat. W momencie zapadalnosci
ubezpieczony moze wybraé: a) sumeg ryczatltowa réwna zgro-
madzonej wartosci inwestycji lub b) dozywotnia rentg we-
diug stawki zagwarantowanej na poczatku (tzn. kiedy rozpo-
czeta si¢ umowa). W przypadku ubezpieczonych wybieraja-
cych rente, ZU moze ponie$¢ istotng strate, jezeli stopy
oprocentowania ulegly znacznemu zmniejszeniu lub jezeli
ubezpieczony zyje znacznie diuzej niz wynosi $rednia diu-
gos¢ zycia. W takim przypadku ZU zagrozony jest zaréwno
ryzykiem stopy oprocentowania jak rowniez znacznym ryzy-
kiem ubezpieczeniowym (ryzykiem $mierci), a przejscie ry-
zyka ubezpieczeniowego nastepuje na poczatku, poniewaz
ZU ustalit cene ryzyka smierci na te date. Dlatego tez umo-
wa ta jest umowa ubezpieczenia od samego jej poczatku. Po-
nadto, wbudowana opcja gwarantowanej renty juz sama
spetnia definicije umowy ubezpieczenia, tak wiec oddziele-
nie nie jest konieczne.

Przyktadem umowy zawierajacej minimalne gwaranto-
wane $wiadczenie na wypadek $mierci jest umowa, gdzie
ubezpieczony ptaci sktadke miesigczng przez okres 30 lat.
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Wiekszos¢ sktadek inwestowana jest w fundusz wzajemny.
Reszta wykorzystana zostaje na zakup ubezpieczenia na zy-
cie oraz na koszty tego ubezpieczenia. W momencie zapa-
dalnosci lub przerwania umowy ZU wyplaca wartos¢ row-
na ilosci jednostek funduszu wzajemnego na te¢ date.
W przypadku $mierci przed ostateczng zapadalnoscia ZU
wyptaca wigksza sposrod nastgpujacych kwot: a) biezaca
wartos¢ jednostkowa oraz b) stala kwote. Umowa ta moze
by¢ rozpatrywana jako umowa mieszana (hybrydowa) obej-
mujaca: a) wzajemny fundusz inwestycyjny oraz b) wbudo-
wang umowe ubezpieczenia na zycie, w ramach ktorej wy-
placane jest $wiadczenie na wypadek $mierci réwne ustalo-
nej statej kwocie minus biezaca wartos¢ jednostkowa (lecz
zero jezeli biezaca wartos¢ jednostkowa jest wigksza od
ustalonej statej kwoty).

Oba te wbudowane instrumenty pochodne spetniaja de-
finicje umowy ubezpieczenia, jezeli ryzyko ubezpieczenio-
we jest znaczne. Jednakze, w obu przypadkach ryzyko sto-
py oprocentowania oraz ryzyko rynkowe moga okazac si¢
znacznie wieksze niz ryzyko smierci. Jezeli stopy oprocen-
towania lub rynki papieréw wartosciowych odnotujg znacz-
ny spadek, to gwarancje te pochlong znaczne pienigdze.
Uwzgledniajac dlugoterminowy charakter tych gwarancji
oraz rozmiar zagrozen, ZU moze ponies¢ duze straty.
(Ujawnianie informacji o takich zagrozeniach zgodnie
z MSSF).

Przewidywane poprawki w 2004 r.

W drugim kwartale 2004 r. przewidywane sa poprawki
w zakresie nast¢pujacych zagadnien:

e sposobu traktowania gwarancji finansowych oraz
umow ubezpieczenia kredytu

* opcji w MSSF 39, ktora pozwala podmiotowi na okresla-
nie aktywéw finansowych oraz zobowigzan finansowych we-
diug wartosci godziwej w odnoszonych jako zysk lub strate.

Specyfikacja zasad rachunkowosci, ktorych ZU nie beda
mogly stosowac¢ po wejsciu w zycie MSSF 4 (dopuszczalna
kontynuacja wczesniej stosowanych):

e wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bez
uwzglednienia czynnika dyskontujacego. Uwaga: w Polsce
w ubezpieczeniach majqtkowych praktykq jest nieuwzglednia-
nie czynnika dyskonta dla rezerw sktadek, na ryzyko nie wyga-
ste, na zgtoszone i niezgtoszone szkody.

e stosowanie odmiennych zasad rachunkowosci przez
podmiot dominujacy i jednostki zalezne (koniecznos¢ spo-
rzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych wg
tych samych zasad). Uwaga: trudne do zastosowania, bo
w praktyce gdy sq to rozne kraje dostosowanie nastepuje dopie-
ro w ramach przeksztatcen konsolidacyjnych.

e stosowanie nadmiernej ostroznosci przy wycenie re-
zerw techniczno-ubezpieczeniowych. Uwaga: na razie brak
definicji, przewidywane do realizacji w fazie I1.

MSSF 4 nie reguluje tj. pozostawia do wyboru jednostce
zagadnienia:

* do wprowadzenia fazy Il odroczono regulacj¢ bardzo
istotnej kwestii tj. zasad wyceny aktywow i zobowiazan wy-
nikajacych z umow ubezpieczenia. Uwaga: stosowane w nie-
ktorych krajach rozwiqzania dopuszczajq dyskontowa-
nie przysztych przeptywow pienieznych stopq dyskontowa od-
zwierciedlajqcq zyski z posiadanego portfela lokat, co powo-
dowato np., ze ZU posiadajgce w swoim portfelu wiekszy
udziat akcji o wysokiej oczekiwanej stopie zwrotu majq mniej-
szq wartos¢ bilansowq zobowiqzan niz gdyby portfel lokat
sktadat sie ze skarbowych papierow dtuznych. Natomiast
MSSF sugeruje, ze tylko w nielicznych przypadkach takie roz-
wiqzanie bytoby zasadne np. dla umow z udziatem w zysku,
gdy wartos¢ przyznanej ubezpieczonemu premii zalezy od
osiqganych przez ZU wynikow, natomiast generalnie wycena
zobowiqzan powinna nastepowac niezaleznie od wyceny po-
siadanych aktywow.

o klasyfikacji kosztow w tym uznawania i rozliczania
w czasie kosztow akwizycji dotyczacych umowy ubezpiecze-
nia spetniajacej definicje MSFF. Uwaga: z wytqczeniem kosz-
tow bezposrednich poniesionych na uzyskanie umowy o zarzq-
dzanie Srodkami pienieznymi, niespetniajqcej definicji umowy
ubezpieczenia np. dtugoterminowe umowy o charakterze
oszczednosci, ktore po spetnieniu szczegolnych kryteriow beda
mogty by¢ kapitalizowane i wykazywane w aktywach.

* ujecia i wyceny regreséw ZU wobec sprawcy szkody.
Uwaga: w Polsce czesto w ubezpieczeniach majgtkowych przy
wycenie rezerw t-u uwzgledniano potencjalne, przyszte regresy.

Czesc 7. Charakterystyka etapu I1
wdrazania MSSF 4

Kluczowe zagadnienia, ktore maja zosta¢ uregulowane
w fazie II

e Ustalanie powstania aktywow i zobowiazan (tj. aktywa
powstaja gdy z umowy ubezpieczenia wynikaja dla ZU pra-
wa powodujace powstanie aktywu, zobowiazania - gdy ZU

w zwiazku z umowa ma obowigzek prawny wywolujacy po-
wstanie zobowiazania).
* Wycena w wartosci godziwej jako podstawowa zasad.
¢ Pozostate zasady rachunkowosci dla ZU.
e Zagadnienia rachunkowos$ci ubezpieczajacych.

Istotne aktywa i zobowiazania, ktore nie spelniaja
ww. definicji i nie powinny by¢ wykazywane w sprawozdaniu
finansowym

* aktywowane koszty akwizycji

e rezerwa skladek

e rezerwa na wyrownanie szkodowosci

e rezerwa na ryzyka katastroficzne

Uwaga: zagadnienia te wprowadzono do sprawozdania fi-
nansowego celem zapewnienia wspotmiernosci przychodow
i kosztow. MSSF 4 uwaza, Ze docelowo istotniejsze jest prawi-
dtowe wykazywanie aktywow i pasywow niz zapewnienie wspot-
miernosci przychodow i kosztow. Jest to o tyle istotne, gdyz inne
uregulowania sq w innych MSSE, np. MSSF 11 - Zastosowa-
nie metody stopnia zaawansowania kontraktu /ub MSSF 19
Swiadczenia pracownicze, w ktdrym celem ograniczenia wa-
han wynikow i zobowiqzan wprowadzono kategorie zyskow
i strat aktuarialnych.

* W zwiazku z zastosowaniem wyceny wg wartosci go-
dziwej zaréwno do instrumentéw finansowych, jak i zobo-
wigzan dotyczacych umow ubezpieczenia, wyniki finansowe
moga podlegaé istotnym wahaniom, gdyz bedzie ona od-
zwierciedlata glownie zmiany warto$ci pozycji bilansowych
- aktywow i pasywow.

» Kluczowego znaczenia nabiora przyjete do wycen za-
lozenia.

¢ Problemem w przypadku zastosowania wycen wg war-
tosci godziwych staje si¢ czesto brak aktywnego rynku, za-
tem wyliczenia musialyby uwzglednia¢ modele teoretyczne
oraz wyceny aktuarialne - stwarza to problemy z porowny-
walnoscig i weryfikacja.

¢ Rola bieglego rewidenta i odniesienie si¢ do zasady
prawidtowego i rzetelnego obrazu.

Uwaga: propozycje zastosowania regulacji US GAAP. ale
z uwagi na to, ze instrumenty finansowe bedq wyceniane zgod-
nie z wartosciami godziwymi, to trudno bytoby uznac, Ze dla
wyceny rezerw t-u zastosuje sie docelowo wyceny oparte na war-
tosciach historycznych. Gdyby przyjac takie rozwiqzanie, oba te
typy kategorii bilansowych inaczej reagowatyby na zmiane pa-
rametrow rynkowych np. cen akcji.

Poréwnanie prezentaciji wybranych elementéw sprawozdania finansowego ZU przy zastosowaniu
jako nadrzednej zasady wspoétmiernosci przychodu i kosztu lub zasady wyceny wg wartosci godziwej

Specyfikacja

Zastosowanie zasady wspolmiernosci
przychodu i kosztu

Zastosowanie zasady wyceny
wg wartosci godziwej

Odraczanie czesci sktadki na pozostaly | Stosowane

okres umowy

Nie stosowane, zamiast rezerwy skla-
dek tworzona jest rezerwa na ryzyka
niewygaste

Rezerwa na ryzyka niewygaste

Stosowana, gdy rezerwa skladek nie
wystarcza na pokrycie szkod w pozo-
stalym okresie ubezpieczenia

Stosowana i obejmuje biezaca wartos¢
szkod, ktére powstang w pozostalym
okresie ubezpieczenia

Rezerwa na wyrownanie szkodowos$ci

Generalnie stosowana

Nie stosowana

Podstawa wyceny rezerw na zycie

Oszacowanie przyszlych przepltywow
finansowych na poczatek obowiazywa-
nia umowy lub na dzien bilansowy

Oszacowanie przyszltych przepltywow
finansowych na dzien bilansowy

Podstawa wyceny rezerw w ubezpiecze-
niach kapitalowych lub zwiazanych
z funduszem inwestycyjnym

W praktyce rozne rozwiazania

Oszacowanie przysztych przeptywow
finansowych na dzien bilansowy, zobo-
wigzanie moze by¢ nizsze niz obecny
stan rachunku kapitalowego

Wycena opcji i gwarancji

Praktycznie rzadko stosowana

Obowigzkowa

Koszty akwizycji

GAAP)

Rozliczane w czasie (Uwaga: przy zasto-
sowaniu testu loss recognition test - US

Nie podlegaja rozliczeniu w czasie

Rozktad zysku w trakcie trwania umo-
wy dlugoterminowej

W praktyce réznie, najczesciej liniowo

Cze$¢ zysku moze by¢ ustalona wraz
Z zawarciem umowy, pozostala czgs$¢
ujawnia si¢ w czasie wraz ze zmniejsze-
niem ryzyka oraz faktycznym przebie-
giem umowy

Poréwnanie metod wyceny przy zastosowaniu jako nadrzednej zasady wspoétmiernosci przychodu
i kosztu lub zasady wyceny wg wartosci godziwej

Specyfikacja

Zastosowanie zasady wspolmiernosci
przychodu i kosztu

Zastosowanie zasady wyceny
wg wartosci godziwej

Zatozenia do wycen

Rozne w zaleznosci od polityki rachun-
kowosci

Biezace oszacowanie efektu wszystkich
przysztych zdarzen, ktore mogg istot-
nie wplynaé¢ na wysokos¢ lub moment
przeplywéw finansowych (w tym row-
niez ryzyko przedterminowego wypo-
wiedzenia umowy)

Zrodto zatozen

Wiasne szacunki ZU

Rynkowe lub jesli sa niedost¢pne albo
ich pozyskanie nadmiernie kosztowne
- wlasne szacunki ZU

Przyjmowanie parametrow rynkowych
(np. stop procentowych)

Rozna polityka ZU

Stosownie do biezacego poziomu ryn-
kowego cen i innych parametréw finan-
sowych

Odzwierciedlenie w cenie poziomu ry-
zyka

Roznie, zwykle ostrozna wycena-szacu-
nek

Stosownie do marekt vaule margin*,
uwzgledniajacy profili ryzyka przy-
sztych przeplywow pieni¢znych wyce-
nionych przy uwzglednieniu rynko-
wych preferencji wobec ryzyka

Dyskontowanie

Stosowane, ale raczej w ubezpiecze-
niach na zycie

Obligatoryjne dla wszystkich ubezpie-
czen

*Marekt value margin — poziom ryzyka, ktdry bytby odzwierciedlony w cenie w postaci marzy na warunkach trans-
akcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi dobrze poinformowanymi i niepowigzanymi stronami

Konsekwencje dla ZU wdrozenia regulacji etapu
II w zwiazku z ich dzisiejszym odmiennym uregulowaniem:

¢ Konsekwencje dla sprawozdania finansowego z uwagi
na inng wycene bilansowa.

W ramach pozostalych zasad rachunkowosci dla ZU w fa-
zie 11 kluczowym zagadnieniem jest zysk/strata ze sprzedazy
ubezpieczenia. Wycena zobowiazan wg wartosci godziwej
moze spowodowaé, ze wraz z wystawieniem polisy ZU
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w ewidencji wykaze czes¢ wyniku na umowie, mimo ze fak-
tycznie ustuga (objecie ochrong ubezpieczeniowa) nie zo-
stata w peini wykonana. Powstanie straty na umowie moze
wiazac sie z poniesieniem odniesionych na wynik finansowy
kosztow akwizycji

Ze wzgledu na komplikacje materii nawet w fazie II nie
przewiduje sie na razie zagadnienia wyceny zobowiazan wyni-
kajacych z umowy z udzialem ubezpieczonego w zysku. Uwa-
ga: czesta oferta ZU, specyficzna, gdyz wycena zobowiqzania
moze zaleze¢ od wyceny aktywow ZU, w tym najczesciej instru-
mentow finansowych.

Pozostale uwagi dotyczace etapu II:
* jeszcze wigcej ujawnien w informacji dodatkowej;
¢ uzgodnienie ostatecznej wersji planowane na 2006 rok.

Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej - zmiany 2004 r.

MSSF 1 - Prezentacja Sprawozdan Finansowych

Podmiot wprowadzajacy standard po raz pierwszy moze
zastosowac przepisy przejsciowe podane w MSSF 4 Umowy
ubezpieczenia. MSSF 4 ogranicza zmiany polityki w zakresie
ksiegowosci w odniesieniu do umow ubezpieczenia, tacznie ze
zmianami dokonanymi przez uzytkownika po raz pierwszy.

W pierwszych sprawozdaniach finansowych zgodnych
z MSSF podmiot, ktory przyjmuje standardy MSSF przed 1
stycznia 2006 r. powinien przedstawi¢ informacje porow-
nawcze za co najmniej 1 rok, lecz te informacje porownaw-
cze nie muszg odpowiada¢ MSSF 32, MSSF 39, oraz MSSF
4. Podmiot, ktory wybiera przedstawienie informacji porow-
nawczych, ktére nie sa zgodne z MSSF 32, MSSF 39 oraz
MSSF 4 w pierwszym roku przejscia powinien:

e zastosowaé swoje poprzednie zasady rachunkowosci
(GAAP) w odniesieniu do informacji porownawczej do in-
strumentéw finansowych wchodzacych w zakres MSSF 32
oraz MSSF 39 oraz do uméw ubezpieczenia wchodzacych
w zakres MSSF 4;

¢ yjawnic ten fakt wraz z podaniem podstawy zastosowa-
nej do przygotowania tej informacji;

e ujawni¢ charakter gtéwnych korekt, jakich nalezy do-
kona¢, aby informacja ta speiniala wymogi MSSF 32,
MSSF 39 oraz MSSF 4. Podmiot nie musi okresla¢ tych ko-
rekt ilosciowo. Jednakze, podmiot powinien traktowa¢ kaz-
da korekte pomiedzy bilansem w dacie sprawozdania okre-
su porownawczego (tzn. bilans, ktory zawiera informacje
porownawcza wedlug poprzedniego GAAP) a bilansem
otwarcia na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego
MSSF (tzn. pierwszego okresu, ktory obejmuje informacije
speiiajaca wymogi MSSF 32, MSSF 39 oraz MSSF 4) jak
wynika to ze zmiany polityki w zakresie ksiegowosci i doko-
na¢ ujawnienia informacji wymaganych w ramach standar-
du MSSF 8.

MSSF 18 Przychody

Uzupetniono kategorie o tzw. optaty poczatkowe otrzy-
mane przy wystawieniu zobowigzan finansowych, ktérych
wycena powinna nastepowa¢ wg metody zamortyzowanego
kosztu oraz o optaty za zarzadzanie inwestycjami.

Optaty poczatkowe otrzymane przy wystawieniu zobo-
wiazan finansowych stanowig integralng cze$¢ aktu zaanga-
zZowania w zobowigzanie finansowe. Kiedy zobowiazanie fi-
nansowe nie jest sklasyfikowane ,,wedlug wartosci godziwe;j
w ujeciu zysku lub straty”, optaty poczatkowe zostaja wia-
czone, wraz ze stosownymi poniesionymi kosztami transak-
¢cji, do poczatkowej wartosci biezacej zobowigzania finanso-
wego i uznane jako korekta efektywnego przychodu. Pod-
miot dokonuje rozréznienia pomiedzy optatami i kosztami,
ktore sa integralng czes$cia efektywnej stopy oprocentowania
dla zobowigzania finansowego a optatami poczatkowymi
i kosztami transakcji zwigzanymi z prawem do $wiadczenia
ustug takich jak ustugi w zakresie zarzadzania inwestycjami.

Optaty za zarzadzanie inwestycjami.

Optaty pobierane za zarzadzanie inwestycjami uznawa-
ne sa jako przychdd, w momencie kiedy ustugi te sg swiad-
czone. Przyrost kosztow, ktore bezposrednio mozna przy-
pisa¢ zabezpieczeniu umowy o zarzadzaniu inwestycjami
uznaje si¢ za aktywa, jezeli mozna je oddzielnie zidentyfi-
kowa¢ oraz niezawodnie okresli¢ oraz jezeli istnieje uza-
sadnione prawdopodobienstwo, iz zostang one odzyskane.
Podobnie jak w MSSF 39, przyrost kosztow to taki koszt,
ktory nie zostatby poniesiony, gdyby podmiot nie zabez-
pieczyl umowy o zarzadzaniu inwestycjami. Aktywa przed-
stawiajgq prawo kontraktowe podmiotu do czerpania korzy-
$ci ze $wiadczenia ustug w zakresie zarzadzania inwesty-
cjami i sa amortyzowane (rozliczane w czasie) wowczas,
gdy podmiot uznaje stosowny przychod. Jezeli podmiot
posiada portfel umow o zarzadzanie inwestycjami, to mo-

ze ocenia¢ mozliwos¢ zwrotu w oparciu o caly portfel. Nie-
ktore umowy ustug finansowych obejmujq zaréwno oplate
poczatkowa jednego lub wigcej instrumentéw finanso-
wych, jak rowniez $wiadczenie ustug w zakresie zarzadza-
nia inwestycjami. Przyktadem moze tu by¢ dlugotermino-
wa umowa o gromadzeniu oszczednosci polaczona z za-
rzadzaniem pewnga pulg papieréw wartosciowych. Wystaw-
ca umowy rozroznia koszty transakcji dotyczace optaty po-
czatkowej instrumentu finansowego od kosztow zabezpie-
czenia prawa do $wiadczenia ustug w zakresie zarzadzania
inwestycjami.

MSSF 19 Swiadczenia pracownicze

Uzupetniono o definicje kwalifikujacej polisy ubezpie-
czeniowej, przy czym kwalifikujaca polisa ubezpieczeniowa
jest zawsze umowa ubezpieczenia, zgodnie z definicja poda-
na w MSSF 4 Umowy Ubezpieczenia.

MSSF 37 Rezerwy, zobowiazania warunkowe
i aktywa warunkowe

Standard ten ma zastosowanie do rezerw, pasywow oraz
aktywow warunkowych ZU, innych niz te wynikajace ze zo-
bowigzan kontraktowych oraz praw wyplywajacych z uméw
ubezpieczenia w zakresie MSSF 4.

MSSF 4 zezwala na kontynuacje przez ZU istniejacej po-
lityki rachunkowos$ci w odniesieniu do uméw ubezpiecze-
nia, jezeli spetnione s podane minimalne wymogi. MSSF
pozwala takze na zmiany polityki w zakresie ksiggowosci,
ktore to zmiany spetniaja podane kryteria (wyspecyfikowa-
no przyktad polityki).

MSSF 40 Wlasnos¢ inwestycyjna

Z wyjatkiem okreslonych przypadkow, jednostka sto-
sownie do przyjetej przez siebie polityki rachunkowosci
powinna w odniesieniu do wlasnosci inwestycyjnej doko-
na¢ wyboru metody wyceny, uwzgledniajac regulacje doty-
czace wycen wg wartosci godziwych (oparte na wartosci
godziwej) lub wyceny wg wartosci historycznych (oparte
na modelu kosztowym).

W szczegolnosci odnosnie wlasnosci inwestycyjnej zwia-
zanej ze zobowigzaniami jednostka ma prawo:

a) wybrac albo model wyceny oparty na wartosci godzi-
wej albo tez model kosztowy w odniesieniu do kazdej wta-
sno$ci inwestycyjnej stanowiacej pokrycie zobowigzan, kto-
ra daje zysk potaczony bezposrednio z warto$cia godziwa
wyszczegolnionych aktywow obejmujacych t¢ wlasnosé in-
westycyjna lub z dochodami z tych aktywow;

b) wybra¢ albo model wyceny oparty na wartosci godzi-
wej lub model kosztowy w odniesieniu do wszystkich innych
wiasnosci inwestycyjnych, bez wzgledu na wybor dokonany
w ramach punktu poprzedniego.

Niektore ZU i inne jednostki obstuguja wewnetrzny fun-
dusz whasnosci, ktory emituje spekulatywne jednostki, przy
czym cze$¢ tych jednostek zostaje zachowana przez inwe-
storow w taczonych umowach, natomiast inne zatrzymuje
jednostka. Nie jest dopuszczalna wycena tych jednostek wg
dwoch réznych modeli, tj. czgsciowo wedtug kosztow, a cze-
sciowo wedlug wartosci godziwe;j.

W przypadku zastosowania innych modeli w odniesieniu
do dwoch kategorii wycen (modele godziwe i historyczne)
opisanych powyzej, sprzedaz wtasnosci inwestycyjnej pomie-
dzy pulami okreslanych aktywow z zastosowaniem innych
modeli powinna zosta¢ uznana i wyceniona wedtug wartosci
godziwej, natomiast skumulowana zmiana wartosci godziwej
powinna zosta¢ odniesiona w rachunek zyskéw postaci zysku
Iub straty. (Skumulowana zmiana warto$ci godziwej uznana
jako zysku/strata momencie sprzedazy wtasnosci inwestycyj-
nej z puli aktywow, w ktorej zastosowano model kosztowy do
puli w ktorej zastosowano model wartosci godziwej).

Odpowiednio, jezeli wlasno$¢ inwestycyjna zostaje sprze-
dana z puli, w ktorej zastosowano model wiasnosci godziwej
do puli, do ktérej zastosowano model kosztowy, wowczas
warto$¢ godziwa wlasnosci (nieruchomosci) w dacie sprze-
dazy staje si¢ jej rzeczywistym kosztem.

MSSF 32 i 39 Instrumenty finansowe

Zagadnienia

Kiedy instrument finansowy wbudowany nalezy w ksiegach
wykazywac¢ oddzielnie od bazowego?

W umowie, w ktorej sktadnikiem jest wbudowany instru-
ment pochodny, a catos$¢ lub czes¢ przepltywow pienigeznych
zwiazanych z taka umowa zmienia si¢ w sposob podobny do
zmian jakie wbudowany instrument pochodny powodowal-
by samodzielnie, wbudowany instrument pochodny wykazu-

je sie w ksiegach rachunkowych odrebnie od umowy bazo-
wej (zasadniczej). Zatem obowiazek odrebnego wykazania
w ksiegach instrumentu pochodnego powstaje, gdy spetnio-
ne sa tacznie ponizsze warunki:

1) Zawarta umowa bedaca instrumentem finansowym
nie jest zaliczana do aktywoéw finansowych lub zobowiazan
finansowych przeznaczonych do obrotu lub aktywow finan-
sowych dostepnych do sprzedazy, ktorych skutki przeszaco-
wania sq odnoszone do wyniku (przychody/koszty) okresu
sprawozdawczego.

2) Charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka

Z nim zwiazane nie sa Scisle powiazane z charakterem umo-
wy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi. Uwaga: wyja-
Sniono co to znaczy.

3) Odrebny instrument, ktorego charakterystyka odpo-
wiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego.

4) Mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej
wbudowanego instrumentu pochodnego.

Charakter wbudowanego instrumentu pochodnego oraz
ryzyka z nim zwigzane uznaje si¢ za $cisle powigzane z cha-
rakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacy-
mi np. gdy:

1) wbudowany instrument pochodny jest zwiazany ze
stopg procentowg lub indeksem stop procentowych, ktore
powoduja zmiang kwoty odsetek, jakie bylyby zaptacone lub
otrzymane na podstawie zawartej umowy, gdyby w te umo-
we nie zostal wbudowany instrument pochodny; jezeli wbu-
dowany instrument finansowy powoduje, ze rozliczenie
umowy zasadniczej moze by¢ dokonane w taki sposob, ze
kwota inwestycji poczatkowej nie bedzie odzyskana, albo
stopa zwrotu z inwestycji bedzie 2-krotnie odbiegata od po-
czatkowego poziomu tej stopy lub od stoép rynkowych usta-
lonych dla podobnych umoéw, nie uznaje si¢ wowczas instru-
mentu wbudowanego i umowy zasadniczej za scisle powia-
zane lub

2) wbudowany instrument pochodny jest gérnym lub dol-
nym pulapem stopy procentowej, albo ceny nabycia lub ce-
ny sprzedazy sktadnika aktywow, jezeli w terminie zawarcia
umowy ustalona stopa procentowa lub cena nie odbiega
znaczaco od warunkoéw rynkowych oraz gorny pulap jest po-
wyzej, a dolny ponizej rynkowej stopy procentowej lub ceny
rynkowej dla podobnych transakcji, lub

3) wbudowany instrument pochodny powoduje, ze
strumien przeptywow pienieznych z tytutu ptatnosci cze-
$ci lub catosci nominatu lub odsetek jest wyrazany w wa-
lucie obcej, a powstate na dzien wyceny réznice kursowe
zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztéw fi-
nansowych, lub

4) wbudowany instrument pochodny powoduje, ze kwo-
ty platnosci wynikajace z umdéw zmieniaja si¢ na skutek:

a) indeksowania wskaznikiem powiazanym z inflacja,
pod warunkiem ze wskaznik inflacji przyjety za podstawe
ustalenia indeksu jest charakterystyczny dla srodowiska eko-
nomicznego, w ktorym dziata jednostka,

b) zmiany wielkos$ci sprzedazy lub rynkowych stép pro-
centowych, lub

5) z zawartej umowy niebedacej instrumentem finanso-
wym wynika obowiazek dokonywania ptatnosci wyrazonych
w walucie obcej, ktora jest:

a) waluta, w ktorej ktorakolwiek z waznych dla wykona-
nia postanowien umowy stron osiaga wigkszo$¢ przycho-
dow i ponosi wigkszos¢ kosztow (waluta funkcjonalna),

b) waluta, w ktorej zwyczajowo i powszechnie na ryn-
kach miedzynarodowych zawierane sa umowy na dostawe
okreslonych towarow lub ustug,

c) waluta, w ktérej powszechnie na rynku krajowym za-
wierane sq umowy na dostawe okreslonych dobr lub ustug.

Kiedy nastepuje utrata kontroli nad aktywem finansowym?

Na dzien, w ktorym utracono kontrole nad sktadnikiem ak-
tywow finansowych, jego wartos¢ wytacza sie w czesci lub ca-
losci z ksiag, przy czym utrata kontroli nastepuje wtedy, gdy
wynikajace z zawartego kontraktu prawa do korzysci ekono-
micznych zostaly zrealizowane, wygasty albo jednostka zrze-
kta si¢ tych praw. Nie stanowi utraty kontroli przez jednostke
wydanie lub sprzedaz aktywéw finansowych, jezeli jednostka:

1) ma prawo do odkupu takich aktywow lub jako pierw-
sza moze odmowic¢ odkupu, a cena rozni si¢ od wartosci go-
dziwej aktywow na dzien odkupu, albo aktywa takie nie sa
fatwo dostepne na rynku,

2) ma prawo i jest zobowiazana do odkupu lub umorze-
nia wydanych aktywdow, na warunkach zapewniajacych innej
jednostce (przyjmujacej aktywa) zwrot w wysokosci, jaka
jednostka ta mogtaby uzyskac, udzielajac pozyczki zabez-
pieczonej przyjetymi aktywami,

3) zawarla kontrakt swap, w wyniku ktorego ponosi za-
sadnicze ryzyko kredytowe i zachowuje prawo do zasadni-
czej czesci korzysci ekonomicznych zwigzanych z wydanymi
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aktywami, jakby byla ich posiadaczem, w zamian za zobo-
wiazanie si¢ do zaptaty na rzecz jednostki przyjmujacej akty-
wa kwoty okreslonej w kontrakcie; jezeli przedmiotem takie-
go kontraktu sg aktywa tatwo dostepne na rynku, to uznaje
sie, ze nastapita utrata kontroli,

4) ponosi zasadnicze ryzyko zwigzane z wydanymi akty-
wami, jakby byta ich posiadaczem, w wyniku wystawienia
bezwarunkowej opcji sprzedazy (put) tych aktywow, a akty-
wa takie nie sg tatwo dostepne na rynku.

Zastosowanie metody skorygowanej ceny nabycia dla dhuz-
nych papierow wartosciowych

Przychody z odsetek zwigzane z dluznymi papierami
wartosciowymi ustala si¢ proporcjonalnie do uptywu czasu,
na poziomie efektywnej dochodowosci tych aktywow, do
dnia wylaczenia ich z ksiag rachunkowych i zalicza do wy-
niku finansowego okresu. Powyzsze zasady stosuje si¢ row-
niez wtedy, gdy dluzne instrumenty finansowe zaliczone do
kategorii dostepnych do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci
godziwej, a skutki przeszacowania wplywaja na kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny. W takim przypadku zysk

ceny stanowi roznica miedzy ustalong na dzien wyceny
wartoscia godziwg aktywoéw a wartoscia tych aktywow
w skorygowanej cenie nabycia.

Ponadto

* Niektore umowy wymagajq platnosci w oparciu
o zmienne klimatyczne, geologiczne badz inne zmienne fi-
zyczne. Jezeli umowy takie nie wchodza w zakres MSSF 4
Umowy, to wchodza one w zakres niniejszego Standardu.

1. Prawa i zobowiazania wynikaja z umowy ubezpie-
czenia, jak zdefiniowano ja w MSSF 4 lub z umowy wcho-
dzacej w zakres MSSF 4 z uwagi na to, iz zawiera ona za-
pis o udziale dyskrecjonalnym. Jednakze Standard ni-
niejszy odnosi si¢ do czynnika pochodnego $cisle zwigza-
nego z taka umowa, jezeli czynnik pochodny sam nie sta-
nowi umowy w zakresie MSSF 4. Ponadto, jezeli umowa
ubezpieczenia jest umowg gwarancji finansowej zawartg
lub zachowana dotyczaca przeniesienia na druga strone
umowy aktywow lub zobowigzan finansowych wchodza-
cych w zakres niniejszego Standardu, wowczas wystawca
powinien zastosowac¢ niniejszy Standard tj. MSSF 39 do

2. Sposob traktowania uméw gwarancji finansowych zo-
stat zrewidowany. Przy finalizacji prac nad MSSF 4 zdecy-
dowano, aby gwarancja finansowa, bez wzgledu na swoja
forme prawng (np. gwarancja finansowa, akredytywa, umo-
wa ubezpieczenia) wchodzita w zakres:

a) niniejszego Standardu, jezeli nie jest to umowa ubez-
pieczenia, jak zdefiniowano w MSSF 4.

b) niniejszego Standardu - do zaksiegowania przez wy-
stawce, jezeli wystawca ponosil ryzyko lub zachowal gwa-
rancj¢ finansowq przez przeniesienie na druga stron¢ umo-
wy aktywow finansowych badz zobowigzan finansowych
wchodzacych w zakres niniejszego Standardu.

¢) MSSF 4, jezeli jest to umowa ubezpieczenia w mysl
MSSF 4, o ile nie ma zastosowania punkt b).

Ponadto nalezy zwroci¢ uwage, ze zdecydowano takze
o opracowaniu projektu ,,Exposure Draft” proponujac w nim,
aby gwarancje finansowe wchodzace w zakres MSSF 4 usta-
lane byly poczatkowo wedlug wartosci godziwej, a nastepnie
w ten sam sposob co zobowiazania celem udzielenia pozycz-
ki przy stopie oprocentowania nizszej od rynkowe;j.
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